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The Role of Financial Ratios in Predicting Financial Failure in the Mechanical Industry
in Algeria for the Period (2012- 2015)

Abstract

This study aimed to build a model consisting of financial ratiosto predict financial failure, for
a sample composed of (25) successful companies and (05) failed companies similar in type of
industry and size of assets and also active in the mechanical industry sector, during the
period between 2012 and 2015, by adopting the method of discriminatory analysis and the
calculation of 26 financial ratios from the financial statements of these companies. The study
concluded that the total accuracy of the model derivative was (87,5%), this indicates that the
proposed model is capable to distinguish accurately between failed and successful companies
in the mechanical industry sector.

Keywords: Predict financial failure, financial ratios, discriminative analysis method,
successful companies, failed companies.

Le rdle des ratios financiers dans la prédiction des défaillances financieres dans I'industrie
mécanique en Algérie durant la période (2012 -2015)

Résumé

Cette étude visait a construire un modele composé de ratios financiers permettant de prévoir
la défaillance financiere d’un échantillon composé de (25) entreprises performantes et de
(05) entreprises défaillantes similaires dans leurs types d’industrie et le volume de leurs actifs
mais aussi actives dans le secteur de I'industrie mécanique, durant la période 2012-2015, en
adoptant la méthode de I’analyse discriminante et le calcul de 26 ratios financiers a partir
des états financiers de ces entreprises. L’étude a permis de construire un modéle-dont la
précision totale du dérive était de (87,5%), ce qui indique que le modéle proposé est capable
de distinguer avec précision entre les entreprises en faillite et les entreprises performantes
dans le secteur de I'industrie mécanique.

Mots-clés: Prédire les échecs financiers, ratios financiers, méthode d’analyse
discriminante, entreprises performantes, entreprises défaillantes.
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Introduite Lambda de Wilks

|Pas Statistique] ddi1 [ ddi2 | ddI3 F exact

Statistique | ddlil ddl2 Signification
1 X17 838 1 1 118,000 22,792 1l 118,000 ,000
2 X9 786 2 1| 118,000 15,932 2] 117,000 ,000
3 X 26 744 3 1] 118,000 13,282 3] 116,000 ,000
4 X 14 ;701 4 1] 118,000 12,236 4 115,000 ,000
Is X5 677 S| 1] 118,000 10,871] 5 114,000 ,000
le X 10 654 G| 1] 118,000 9,974 g 113,000 ,000
7 X12 627 7 1] 118,000 9,511 71 112,000 ,000

A chague pas, lavariable qui minimise le lambda de Wilks global est introduite.
a. Le nombre maximum de pas est 52.

|b. Le F pour introduire partiel minimum est 3.84.

c. Le F partiel maximum pour éliminer est 2.71.

d. Seuil du F, tolérance ou VIN insuffisant pour la poursuite du calcul.
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1,401 X17— 1,439 X2

Glaa die 4l ol (Jlas Bysa 3 e jued AL Aaalill Gluwsal desane (p Jaaill duaillys

S o ST Ajnall dadll culS 13 AL et dusgal) Gl bl due 2 duuge @Y aall Al

Ofiasil) (s Loy daals dusugall et 1,446 dedll golas 5 e J8 cl€ 13 W 01,563 dadll 55l

ey alidlly Al ilaglas o Jpanll oY1 Cillilyg dane 56 dusuiall quiny e 1,446 5 1,563
Ll e
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17 Agaill A jaatl) yakl)y Ayl LAl -6-2

Ol (ilaye (385 o ALEWNS Aaalil) Cilungall e sana G il el 3l 36 S gl ¢
Lgaaill f Agimall 5)all Hladly & 3eall L0 Ailany) AN o Ayl sgally Llay¥) HLadl) :lea
.z dsaill
1Ay yuadl) 5g8llg ol ) SLEA) -

s CilS LS i cagandl e Agie a5 0,594 il Al degll of sl Jsaal) (e Laadls
Lib cpigad il aiall of Lo el il 3 colall 5T 4y 58 el AN (S 358 dagl
%100 ol dus caly WS saaly e Al Lal gy ald (AL Olawgaly daalill Slusall)
iad Cod Jpaal) e A dgeall Lol Wby S e il aSTsiall cplll sl dl) e SIS
Jilaill 4 Aspaall aond) @lysiall balsy) LuSay 531 (Corréation Canonique) (Sl bl Jales
AL Ly 13s aope Jay ety cdangiall Talay¥) e J5 Al odag <0,611 L) osbusally Spaaill Al
i) aially shed 5 A Jial sag il il & sl A e 0,373
Al 38 HLal 1(3) al) Jeaad)

Valeur propre

Fonction Valeur % dela % cumulg Corréation
propre variance canonigue
1 5943 100,0 100,0 ,6114

a. Les 1 premieres fonctions discriminantes canoniques ont été utilisées
[pour I'analyse.

(SPSS 20) : sduaall

13 L LaaY) 1 aasy Cus Lambda de Wilks 3elas) axdiud dajdiual Huaill dla Loy
8 Badinall Al Canl) 8 ABially Al Clypsiall 8 Odie seaall Gn Lilias) Al (5558 @l culs
A sl azasyg Ayl s3a
Lo sanall (395 225 Y %5 e ST Hp thsesall o dgpdall dpca il -
Lo ganall G (3508 25 %5 e B Hy ralad) daadl) -
P S HLEaY) il s
AVl sl :(04)ad; Jeaadl

L ambda de Wilks
Test delaou des Lambdade |Khi-deux| Ddl Signification
fonctions Wilks
1 ,627 53,416 7 ,000
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LS5 ¢0,627 il Lambda de Wilks G o) 1aad oMef maasall (04) a8y Jsanld) milis A o
J2 558 cilS WK Khi-deux ad (S o cJumdl Jilaill il <l 8y selanl) a2 Ao cuilS
Agsinal) (ssise e BB 25 0,000 AN ssimass 53,416 \giad caly 285 Alall ual) saga o elld
Alia (gf Al il Py diaall dpmdl) (b oy agle s (A Agpuail) 3080 ) el Le 525 0,05
Ayl eyl G e daliiud) ol Shaiall 8 (e sanall (s (358
1z gail g jaaatl) 5,080 s -

oz asaill GasSs (8 ALl aand) Clpriall lguSad Slly (i senall G (@558 35as (e @8I 2ay
feleall dypmey 5l 535 e J0 A Gl 20 (asd (DA e daal) 5ysl Ll o)l
fdlsall Jsaadl e lld maia g (g ¢ ghmaill Jidadil) alasily

Canaill il 1(05) Ay Jgaad)

Résultats du classement®©

7 Classe(s) d'affectation prévue(s) Total
0 1
. 0 10 10 20
loicirs Effectif 1 A 96 100
g e 0 50,0 500 1000
1 4,0 96,0 100,0
. 0 9 11 20
Effectif
\/alidé-croisé’ L 4 2 190
% 0 45,0 55,0 100,0
1 4,0 96,0 100,0

a. 88,3% des observations originales classées correctement.

b. Lavalidation croisée n'est effectuée que pour les observations de I'anayse. Dans
lavalidation croisée, chague observation est classée par les fonctions dérivées de
toutes les autres observations.

c. 87,5% des observations validées-croisées classées correctement.

ae il AL sl Glajiey palall dpeall 8 4l oDlel masadl Jeaall sl e aadl
i diiian Ay (%45) J dslae Canal s e Lo say «Slilae (09) and dsasall i)
At Qi Lo sy Ayl (96) alavial aae il Aaalil) Ciluwgal) Clajiey Galdll dsenll W L laaia
s Aapaall clipaill S g seaall b ey clagaia il ddlas s (%96) d dslue o
o &l (%87,5) iy 8 ALalas Aaalill el ppead N Copiaill asa iy ()5S55 Agiliee 105
(%12,5) el il & 30 Uadd) s

il JlaaY T jlas) gl diiadl il 5o e Sally & el 7 3saill Ayjaaill 56 WSH apil
Gis 'T' e Canad Cum cldaal) A sl 6 482 Audy zdgall Aauls sl A8 dus o
+4) Aaledl)
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4 - I
% iz f'j-— _ {]15
T =
0,5(1-0,;5)
n
\ )

Al i JeaY) 2l e e sanall b dsgaial) cligaill ae = gl b dsaal) Gus
Lae ¢(1,980) ALl Adsand) "T" dad (e ST 25 (8,522) () Aysbse Lyguunal) "T" A ()55 ale
aay (118 dpa 435 0,05 Lisine (s5ine de Caiiaill 8 danal) Lol Aolan) AN 3585 e Jy
ALy Al gl G 38y asaill 40z 35al) o ) s L
i_al
il gilly A quilis

Lot Cilsssall (o Aie (e WU ALY bl Jidy sl = 3sai ol dubl) 236 & Ulgla
Al ) ) Ula g dygllaall cllual) eha) anyy AS0KGa) deluall ¢ Ui
gl Al A5 e Lp (26) ladaes Adlall ol e o3l 3 M) Zhgaill of e mll) ey -
On Omall b Aseal S st Alle i s (07) e 06$ B ((2015-2012) 5l DA aual)
Jsa¥) goana [ JleeV) ody 1ol WS Suaill o lehd Caus Aiipe A5 ALy daalill Cluwsal
((X26) alad) JisaYl [ SN dygaill e 3)a8l) ((X9) Jsnal) gsana [ Aplall s Joa¥) ((X17)
[ dalad) JWl Ll (X 5) Zaalad) 1saY) [ dpladl je aseaddl ((X14) Jsaal) §sana [ dpaiil) JpuaYl
G A )l ST o By (X12) Jsa) gsana [ Aplall asadl) ((X10) dplall Jsal)
s Ul i aal z3saill 138 pan Cua (X145 X125 X105 X9 ) g o (& z3saill (36
LS (1987 ale andsai b a5y adic) duall oday ((X14) Jsa) goene [ Gl Joual) Ay
Al a2y 2a ) ClEm ag o(X10) dplad) Jeal) [ daladl JUl Gl G 7 il 73 gl (paua
olall WYl ally (1968 ale (Usa¥) gsana [ daladl Jladl () o) andgar 3 glall agie]
ol ST a Algaad) s o) AN J5Y) Gl e iy Lo Vg Q] 535S 508 dsaal
Al D)) (335 5l o dga LS Kayy ALEE G Aaalil) Cilossall G Speaill 3 Lelasiud

Z =-1,828-0,201 X5 + 4,469 Xg + 0,219 X109+ 1,769 X1 + 3,448 X 14 —
1,401 X17— 1,439 X

iy A0S A8y Aaalilly AL Gluwsal ( Spall o a8 4l 5l zasall los) i ey -
Slo Ju T lad) il o ddaall sads el Aagill odag ((%12,5) e Uad 4y ((%87,5)
zasalll o ) el L 13 0,05 s ssise die Caalll 8 dawall Al dglas) ANS asag

Al Ay al) A lngl a8 ()0 s ALSG Aaalil) ilgal) oy Al Sl 4K
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LalaiBY) Gagylall Cum e (5 AY) Jsall Cliawie Ay e Caliad 4yihal)l Sluwsall 2y oS0 ks -
deluall plld ) s Glawsall oag Wl cluwsall aang deliall gy dlsy JS) dapall
LY g ladll culd 8 Aleball Ayihall ilungal) 218 e Lgdlans) 5 3 Al 23l ety 40\K)
(al ol 8 deadid) 23l @l e ST AL

Calide b Olugal) Jidy 50l &3 ol Alglaes Jlaad) 138 8 Sla iy cluball e a3all ehal) -
Sy 5all ALl 2 Sl Cuan’ 5y puin ¢ Und IS Cilpans dpaseadd hylai (658N dalaiy) cle Uaill
Agie) il e Al clelhd i o Uadl) 1 8 Alad) cutl) e (58] 3l el alefs clugal

Olaaly dga e cilelaill Calise 4 cileluall sda o Bl 3l claatiually cfyslaally 383U cdibide

Al Lga (e Lllady 7 3l 028 dadla

thalgglly LYY -

Laalosall S8 Jiady sl 8 W) Qe bl 21235l 20106 2ene 3550 2o o SUgll5 dsana dmg ¢ 50y -1
(Cpl) et Aae ALl 31O Bl B (8 Aayall Al G lial) A lusall IS (e Ao e Al tige lial)
2909 o a (@hal) (Joasdl Zaala ala@Y ) 3)2Y1 LK (100 222132 alae

2- RASHID, AbduletABBAS,Qaiser, (2011),“Predicting Bankruptcy in Pakistan”, Theoretical and
Applied Economics, Volume XV, No. 9 (562), pp 103- 128.

878 —849 (o = cshandd () 232125 AlaacAiludY) aglal) :la S £ laill daals
4- LAKSHAN, A. M. | & WIJEKOON, W. M. H. N., (2013), ” The use of financial ratios in
predicting corporate failure in Sri Lanka ”, GSTF Journal on Business Review (GBR)Vol.2 ,No.4, PP.
37-43.
5 ABU ORABI, Marwan Mohammad, (2014), “Empirical Tests on Financial Failure Prediction
Models”, Interdisciplinary Journal of Contemporary Research in Business, Vol. 5, No. 9, pp 29-43.
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134-109 (o o ey

ety ainid) AN G Sl e A 5508 Al Candl) e Ayl 2 3laill Gl Ja" 2016 ¢a)ld deal (il 7
astal) cciludyy Alae (oLl z3sats Ana Y1 Ao liall lEN AW Gl e (Biiie zisal Gp A1)l ) $5 il
114 =97 Ja pa oY) (lae cdin ) daalall (Jg¥) saall (43 alaal) ddglay)

8- William H.BEAVER,”(1966) ,Financial Ratios as Predictors of Failure » Journal of Accounting
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