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المساهمینطرفتقدیم حصص جدیدة من عن طریق زیادة رأسمال شركة المساهمة 
أمینة مصطفاوي

mostefaouiamina2014@gmail.com،1جامعة الجزائركلیة الحقوق، 

16/11/2021:تاریخ القبول22/09/2021: تاریخ المراجعة15/04/2019:الإیداعتاریخ 

ملخص
والغایة قد تعجز على الحصول على قروض جدیدة،  فتلجأ إلى زیادة رأسمالها، و غالبا ما تحتاج الشركة إلى أموال جدیدة، 

و قد لا یكون خارج الشركة أو من داخلها،هذه الأموال من على المالي، سواء حصلت مركزهادعم هي من هذه الزیادة 
هناك إقبال على أسهمها الجدیدة إن طرحتها للاكتتاب العام، أو لا ترید زیادة عدد مساهمیها، فقد تكون شركة ناجحة أو 

لیة ملكیتها فیما بین مساهمیها، فتحصر الاكتتاب على هؤلاء فقط، وتخضع هذه العمة فترید أن تبقي إدارة  الشركة و عائلی
.لشروط وإجراءات یقصد منها حمایة المساهمین والشركة على حد سواء

.زیادة رأس المال، شركة المساهمة، مساهمین، حصص:الكلمات المفاتیح

Increase in the capital of the shareholding company by providing new quotas by the
shareholders

Abstract
The company often needs new funds, and may not be able to obtain new loans, so it increases
its capital. The purpose of this increase is to support its financial position, whether it gets
these funds from outside or inside the company. Furthermore, there may be no demand for its
new shares in the event of public subscription, or it may not wish to increase the number of its
shareholders, or it may be a successful or family-owned company, therefore wishing to keep
the management and ownership of the company in the hands of its shareholders, thus limiting
the subscription to them. This process is subject to conditions and procedures intended to
protect both shareholders and the company.

Keywords: Capital increase, shareholding company, shareholders, quotas.

Augmentation du capital de la société par actions en fournissant de nouveaux apports par
les actionnaires

Résumé
La société a souvent besoin de nouveaux fonds, et peut ne pas être en mesure d’obtenir de
nouveaux prêts, elle se retrouve alors contrainte d’augmenter son capital. Le but de cette
augmentation est de soutenir sa situation financière, qu’elle obtienne ces fonds de l’extérieur
ou de l’intérieur de la société. Par ailleurs, il se peut qu'il n'y ait pas de demande pour ses
nouvelles actions en cas de souscription publique, ou qu'elle ne souhaite pas augmenter le
nombre de ses actionnaires, ou qu’il s’agisse d’une société prospère ou familiale, souhaitant
donc conserver la gestion et la propriété de la société entre les mains de ses actionnaires,
limitant ainsi la souscription à eux. Cette opération est soumise à des conditions et des
procédures destinées à protéger les actionnaires et la société.

Mots-clés: Augmentation du capital, société par actions, actionnaires, apports.
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مةمقد
في الشركة التي یزاد رأسمالها، وتبدو أهمیة رأس المال التي لا اإضافیاالزیادة في رأس المال استثمار تعد 

یمكن تجاهلها في تحقیق أهداف الشركة، وتعزیز ثقة الغیر بها، لكونه یمثل الحد الأدنى للضمان العام 
.)1(للدائنین

في الوقت وتحظى الزیادة في رأس المال باهتمام متزاید من قبل الشركات، حیث نلاحظ أن الشركات المساهمة 
.)2(الحاضر تلجأ إلى زیادة رأسمالها بشكل كبیر

687لهذا الموضوع حیث تطرق إلى تعدیل رأس المال بالزیادة في المواد من ابالغاوقد أولى المشرع اهتمام
من نفس 826إلى 822من القانون التجاري، كما تطرق إلى المخالفات المتعلقة بزیادته في المواد من 708إلى 
. نونالقا

تصبح الأسهم الجدیدة مسددة القیمة إذا قدمت نقدا أو : "من نفس القانون على ما یلي688ونصت المادة 
بالمقاصة مع دیون معینة المقدار ومستحقة الأداء من الشركة وإما بضم الاحتیاط أو الأرباح أو علاوات الإصدار 

". ت أو بدونهاأو بما یقدم من حصص عینیة وإما بتحویل السندات بامتیازا
ونستنتج من النص المذكور أعلاه أن زیادة رأسمال شركة المساهمة قد تتم بتقدیم حصص جدیدة نقدیة أو 
عینیة، سواء قدمت هذه الحصص من طرف المساهمین أو الغیر، أو بدون تقدیم حصص جدیدة عن طریق 

.أو علاوات الإصدار إلى رأس المالتحویل الدیون أو السندات إلى أسهم، أو بضم الاحتیاطي أو الأرباح 
طرفوستقتصر هذه الدراسة على طریقة زیادة رأسمال شركة المساهمة بتقدیم حصص عینیة أو نقدیة من 

المساهمین، حیث تؤدي هذه الطریقة، من الناحیة الفعلیة، إلى جلب أموال جدیدة تضاف إلى رأسمال الشركة، 
بمقدار الزیادة المطلوب إضافتها )3(القیمة الاسمیة التي للأسهم الأصلیةوهي تتمثل بإصدار أسهم نقدیة، لها ذات

إلى الرأسمال الأصلي، ویتم طرحها في اكتتاب خاص یشترك فیه جمیع المساهمین، أو تتمثل في إصدار أسهم 
عینیة تمنح لمقدمي الحصص العینیة في الحالة التي تتم فیها الزیادة بواسطة هذه الحصص، وزیادة رأسمال 

تباع الإجراءات القانونیة المتعلقة بإصدار اأسیس جزئي للشركة لذا یجب الشركة بهذه الطریقة یعتبر بمثابة ت
الأسهم الأصلیة، أي تلك التي طرحت للاكتتاب عند التأسیس سواء من حیث الاكتتاب وإجراءاته أو من حیث 

.، غیر أنها تختلف عنه في بعض الأحكام)4(الوفاء بالقیمة الاسمیة للسهم
نقدیة حصصبتقدیمما هي شروط وإجراءات زیادة رأسمال شركة المساهمة : یةوعلیه نطرح الإشكالیة التال

؟جدیدة من طرف المساهمین، وما هي آثار هذه الزیادةعینیةو 
بسردالوصفيالمنهجیتعلقإذولدراسة هذا الموضوع تم الاعتماد على المنهج الوصفي والمنهج التحلیلي، 

التحلیلي،المنهجخلالمنبینما نحاولالبحث،فيالمقدمةالضروریةوالمعلوماتالتعاریفو المفاهیممختلف
.البحثبموضوعتتعلقالتيالنصوص التشریعیةفهم

:مباحثةثلاثونتناول هذا الموضوع في 
.زیادة رأس المال بتقدیم حصص نقدیة جدیدة: المبحث الأول
.زیادة رأس المال بتقدیم حصص عینیة جدیدة: المبحث الثاني
.آثار زیادة رأسمال شركة المساهمة بحصص جدیدة من طرف المساهمین: المبحث الثالث
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:زیادة رأس المال عن طریق تقدیم حصص نقدیة جدیدة: المبحث الأول
لزیادة رأسمال الشركة بتقدیم حصص جدیدة نقدیة ینبغي توافر جملة من الشروط قبل القیام بإجراءات الزیادة، 

:المبحث إلى مطلبین كالآتيوعلیه سنقسم هذا 
.في رأس المالالنقدیة شروط الزیادة : المطلب الأول
.في رأس المالالنقدیة إجراءات الزیادة : المطلب الثاني
:في رأس المالالنقدیة شروط الزیادة : المطلب الأول

تمام إمن أجل اباستقراء نصوص القانون التجاري الخاصة بشركة المساهمة، نجد أن المشرع وضع شروط
:المتمثلة فيو ، عملیة زیادة رأسمال شركة المساهمة

:تسدید رأس المال الأصلي بالكامل:الفرع الأول
یجب تسدید رأس المال بكامله قبل القیام بأي : "من القانون التجاري التي تنص على أنه693/1طبقا للمادة 

، نستنتج أن المشرع یشترط الأداء الكامل لرأس "العملیةإصدار لأسهم واجبة التسدید نقدا وذلك تحت طائلة بطلان
الشركة إلى تحتاجالمال المكتتب عند التأسیس قبل التفكیر في الزیادة بهذه الطریقة، هذا الشرط منطقي، حیث

جبار مساهمیها على تسدید الحصص التي اكتتبوا بها عند التأسیس، حتى إرؤوس أموال جدیدة، فالأولى بها 
حیث یترتب على مخالفة هذا الشرط بطلان عملیة الزیادة، وأن شرط ، )5(ن اللجوء إلى اكتتابات جدیدةتتمكن م

القابلة للتحویل إلى الاستحقاقالتسدید الكامل لرأس المال مطلوب أیضا عند إصدار سندات الاستحقاق وسندات 
أسهم وسندات استحقاق ذات قسیمات اكتتاب بالأسهم، فالأولى أن تسدد رأسمالها أولا قبل أن تلجأ إلى 

.)6(الاستدانة
من 693المادة نصتوأن تطبیق هذا الشرط قبل أیة زیادة نقدیة یثیر بعض الصعوبات عند العمل به، حیث

لة على وجوب التسدید الكامل لرأس المال، هذا یعني أنه یجب على الشركة القانون التجاري بصریح العبارة الدلا
التي ترغب في زیادة رأسمالها أن تطالب كل مساهم مقصر عن أداء مبالغ الأقساط المستحقة علیه، لیس هذا 

عدم د إلى فقط، وإنما یجب أن یتم الدفع فعلیا، حیث یكفي ألا یستجیب مساهم واحد فقط لمطالبة الشركة بالتسدی
. رأس المالزیادةالقدرة على

من نفس القانون، حیث تقضي 49مكرر 715كما أن أحكام المادة المذكورة أعلاه تتعارض مع أحكام المادة 
هذه الأخیرة بتعلیق حق التفاضل في الاكتتاب في زیادات رأس المال المرتبطة بالأسهم التي لم یسدد المساهم 

منها في الآجال المحددة، ولكن كیف یتم تعلیق حق التفاضل في الاكتتاب ما دام أن مبالغ الأقساط المستحقة
زیادة رأس المال لا یمكن القیام بها لتخلف شرط التسدید الكامل لقیمة الأسهم؟ 

ن شرط التسدید الكلي لرأس المال لازم فقط عند زیادة رأس المال بإصدار أسهم جدیدة واجبة التسدید نقدا، إ
من القانون التجاري، لا یمتد هذا الشرط إلى زیادة رأس المال بالمقاصة مع دیون 693وم المخالفة للمادة وبمفه

الإصدار، أو بما اتمعینة المقدار ومستحقة الأداء من الشركة، أو الزیادة بضم الاحتیاطي أو الأرباح أو علاو 
زیادة رأس المال دون أن یكون رأس المال یقدم من حصص عینیة، أو بتحویل السندات إلى أسهم، حیث یمكن 

. الأصلي مسددا بالكامل
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وشركات ، )7(كما لا مجال لإعمال هذا الشرط في المؤسسات التي تأخذ شكل شركة المساهمة، كالبنوك
ن المشرع اشترط عند تأسیسها التسدید الكامل لرأس إحیث ،)9(وشركات الاستثمار ذات رأس مال متغیر)8(التأمین

.المال عند الاكتتاب
:صدور قرار من الجمعیة العامة غیر العادیة: الفرع الثاني

إن زیادة رأسمال الشركة ما هي إلا إحدى صور التعدیلات التي تطرأ على نظامها الأساسي أثناء حیاتها، 
وصفه بندا في نظام حیث یشكل تعدیل رأسمال الشركة بالزیادة تعدیلا لأحد بنود نظام الشركة ألا وهو رأس المال ب

.الشركة
وعلیه للجمعیة العامة غیر العادیة وحدها حق الاختصاص باتخاذ قرار زیادة رأس المال بناء على تقریر 

.)10(مجلس الإدارة أو مجلس المدیرین حسب الحالة
یعد لاغیا من القانون التجاري، حیث 691ویعد هذا الحكم من النظام العام حسب الفقرة الثالثة من المادة 

وكأنه لم یكن، كل شرط ورد في القانون الأساسي یخول مجلس الإدارة أو مجلس المدیرین، حسب الحالة، سلطة 
.تقریر زیادة رأس المال

وإذا كانت سلطة الاختصاص باتخاذ قرار الزیادة من صلاحیات الجمعیة العامة غیر العادیة وحدها، إلا أن 
دارة او المدیرین، حسب الإهذا لا یمنع تلك الجمعیة من أن تفوض سلطتها في تنفیذ قرار الزیادة إلى مجلس 

ادة ومعاینة تنفیذها، والقیام بإجراء تعدیل الحالة، لغرض تحقیق الزیادة مرة أو عدة مرات، وتحدید كیفیات الزی
.)11(القانون الأساسي بما یلائم ذلك

منها التي تم تفویضها اولم یتعرض القانون إلى إمكانیة تفویض مجلس الإدارة إلى رئیسها السلطات أو جزءً 
.)12(من طرف الجمعیة العامة غیر العادیة، الشيء الذي یعرفه القانون الفرنسي

من القانون التجاري تجتمع الجمعیة وتتخذ قرارها بالزیادة حسب النصاب والأغلبیة 691/1المادة وحسب نص 
من نفس القانون؛ أي لا یصح تداولها إلا إذا كان عدد المساهمین الحاضرین أو 674التي نصت علیها المادة 

لأسهم ذات الحق في التصویت الممثلین یملكون النصف على الأقل من الأسهم في الدعوة الأولى وعلى ربع ا
أثناء الدعوة الثانیة، فإذا لم یكتمل هذا النصاب الأخیر، جاز تأجیل اجتماع الجمعیة الثانیة إلى شهرین على 

.الأكثر وذلك من یوم استدعائها للاجتماع مع بقاء النصاب المطلوب هو الربع دائما
لبیة ثلثي الأصوات المعبر عنها، على أنه لا تؤخذ وتبث الجمعیة العامة غیر العادیة في قرار الزیادة بأغ

. الأوراق البیضاء بعین الاعتبار إذا ما أجریت العملیة عن طریق الاقتراع
واستنادا إلى فكرة التعدیل، لا یكفي أن تجتمع الجمعیة غیر العادیة لاتخاذ قرار الزیادة، بل یجب أن تجتمع 

الأساسي، ویرى البعض أنه لا ضرورة لتكرار القانونلتعدیل طبقا للقانون، و زیادة رأس المال مرة ثانیة، بعد تمام 
الاجتماع، فیمكن الاكتفاء بالاجتماع الأول الذي صدر فیه قرار الزیادة بشرط أن تصدر الجمعیة، في ذات 

فعل وفقا وتعلقه على شرط واقف هو تحقق زیادة رأس المال بالالقانون الأساسيالاجتماع، قرارا آخر بتعدیل 
.)13(للإجراءات والأوضاع التي یتطلبها القانون

:)14(احترام حق الأفضلیة في الاكتتاب: الفرع الثالث
إن زیادة رأس المال عن طریق إصدار أسهم جدیدة تطرح للاكتتاب العام من شأنها أن تؤدي إلى دخول طائفة 

لحاق الضرر إ و ة، ومن ثم إفادة المساهمین الجدد جدیدة من المساهمین تزاحم المساهمین القدامى في ناتج الشرك
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المساهمین القدامى فقد أقر المشرع صراحة تمتع و ولتحقیق التوازن بین المساهمین الجدد ، )15(بالمساهمین القدامى
المساهمین القدامى بحق الأفضلیة في الاكتتاب بأسهم زیادة رأس المال وذلك بهدف حمایة حقوق المساهمین 

.القدامى
:التعریف بحق الأفضلیة في الاكتتاب: أولا

أن یتمتع جمیع المساهمین بحق الأولویة في الاكتتاب بالأسهم الجدیدة التي : "یعرف حق الأفضلیة بأنه
ـویعتبر هذا الحق الذي یسمى أیضا ب، )16("تصدرها الشركة عند زیادة رأسمالها، وذلك بنسبة ما یملكونه من أسهم

، من بین الحقوق المالیة )droit de souscription à titre irréductible("القابل للتخفیضكتتاب غیر الاحق "
للمساهم، وهو حق شخصي وله وظیفة تحقیق المساواة، مثل علاوة الإصدار فإن حق الأفضلیة في الاكتتاب 

.)17(وسیلة للحفاظ على حقوق المساهمین القدامى للشركة
ن القدامى، التجاري حق الأفضلیة في الاكتتاب بالأسهم الجدیدة للمساهمیمن القانون694وتكرس المادة 

للمساهمین بنسبة تتاب في زیادات رأس المالتتضمن الأسهم حق الأفضلیة في الاك":حیث تنص على ما یلي
.كتتاب في الأسهم النقدیة الصادرة لتحقیق زیادة رأس المالالاقیمة أسهمهم، حق الأفضلیة في 

، فالقاعدة العامة المنصوص علیها هي أن لكل مساهم حق .."كل شرط مخالف لذلك كأن لم یكنویعتبر 
الأفضلیة في الاكتتاب بالقدر الذي یتناسب مع الأسهم التي یملكها، وهي قاعدة آمرة فكل شرط مخالف لذلك في 

.)18(القانون الأساسي یعد لاغیا
أنه لا یثبت حق الأفضلیة للمساهمین في جمیع حالات لكن یلاحظ من خلال نص المادة المذكورة أعلاه 

الزیادة، بل هو مقصور على الزیادة التي تتم بواسطة أسهم نقدیة تطرح للاكتتاب فقط، ولا یجوز أن یتمتع به 
لأنه حق تقرر إقراره قانونا ، )19(بعض المساهمین دون البعض الآخر، وهذا تطبیقا لمبدأ المساواة بین المساهمین

اهمین القدامى، حیث یمتد هذا الحق في حالة إصدار الشركة لسندات الاستحقاق القابلة للتحویل إلى أسهم، للمس
فیستفید المساهمون القدامى بحق الأفضلیة في الاكتتاب فیها بالشروط نفسها المنصوص علیها لاكتتاب أسهم 

.)20(جدیدة، أي یكتتب كل مساهم بما یتناسب مع قیمة أسهمه
مه بنصوص آمرة، بحیث لا یجوز للجمعیة ظونالمشرع أن هذا الحق من الحقوق الأساسیة للمساهم، ویعتبر 

العامة غیر العادیة إلغاء هذا الحق إلا بالكیفیات المنصوص علیها، أو تقییده بقیود معینة، لأن الأحكام المتعلقة 
لى تمتع مساهم بحق الأفضلیة في الاكتتاب بهذا الحق تعد من النظام العام، ولهذا یعد باطلا الشرط الذي ینص ع

.)21(لنسبة تفوق أو تقل عما یملكه من أسهم أو أیة شروط مماثلة تؤدي إلى تعطیل استخدام هذا الحق
وتجدر الإشارة أن شهادات الاستثمار وشهادات الحق في التصویت تصدر عند زیادة رأسمال شركة المساهمة 

تصدر شهادات : "من القانون التجاري بقولها61مكرر 715ما أكدته المادة أو تجزئة الأسهم الموجودة، وهذا 
".الاستثمار وشهادات الحق في التصویت بمناسبة زیادة رأس المال أو تجزئة الأسهم الموجودة

.)22(وتمثل شهادات الاستثمار حقوقا مالیة قابلة للتداول، وتمثل شهادات الحق في التصویت حقوقا غیر مالیة
من القانون التجاري شروط إصدارها، حیث تنشأ هذه الشهادات من قبل 66مكرر 715دت المادة وحد

الجمعیة العامة غیر العادیة بناء على تقریر مجلس الإدارة أو مجلس المراقبة وبناء على تقریر محافظ الحسابات، 
. وبنسبة لا تتجاوز ربع رأسمال الشركة
.)23(لأسهم وتسدیدها على شهادات الاستثماروتطبق القواعد المتعلقة بإصدار ا
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حق اكتتاب تفضیلي في منوفي حالة زیادة رأسمال الشركة یستفید المساهمون وحاملو شهادات الاستثمار
شهادات الاستثمار الصادرة، ویتخلى حاملو شهادات الاستثمار عن حقهم في الاكتتاب في جمعیة خاصة، 

.)24(وتخضع هذه الجمعیات للقواعد المتعلقة بالجمعیة العامة غیر العادیة للمساهمین
بعدد یحافظ فیه على التناسب الذي وفي حالة الزیادة النقدیة في رأس المال، تصدر شهادات استثمار جدیدة 

.)25(كان قائما قبل الزیادة بین الأسهم العادیة وشهادات استثمار جدیدة بعد الزیادة التي یفترض تحققها كاملا
ولحاملي شهادات الاستثمار، حق الأفضلیة في الاكتتاب بما یتناسب وعدد السندات التي یملكونها، بصفة 

.)26(شهادات الاستثمار الجدیدة، ویجوز لمالكي شهادات الاستثمار التنازل عن هذا الحقغیر قابلة للتخفیض في 
:مدة ممارسة حق الأفضلیة في الاكتتاب: ثانیا

بالأسهم،إلى الاكتتابالمساهمیندعوةأولاالحق، فیجبهذامباشرةوكیفیاتإجراءاتالجزائريالقانونحدد
فتتاحاموعدخصوصاإعلان یحتويطریقعنكیفیاتهاو الجدیدةالأسهمبإصدارالمساهمینإعلامیكونحیث

شروطوكذاالمساهمین،لصالحالأسهم، الجدیدةفيللاكتتابالتفاضليالحقوجودبیانمعوقفلهكتتابالا
الحقهذامباشرةفيرغبواماإذاالمساهمینللأسهم، ویجب علىالاسمیةالقیمةأیضاوبیانالحق،هذاممارسة

.)27(قانوناالمحددةالمدةخلالبذلكالقیام
وتحدد الجمعیة العامة غیر العادیة، التي تقرر زیادة رأس المال الحاصلة بطریقة إصدار أسهم نقدیة، المدة 

.)28(المخصصة للمساهمین للاكتتاب في الأسهم الجدیدة
الاكتتاب عن ثلاثین یوما ابتداء من تاریخ افتتاح ویجب ألا یقل الأجل الممنوح للمساهمین لممارسة حق 

الاكتتاب، ویقفل أجل الاكتتاب قبل الأجل المحدد له بمجرد القیام بممارسة جمیع حقوق الاكتتاب غیر قابلة 
.)29(للتخفیض

فعند انتهاء هذه المدة یسقط حق الأفضلیة في الاكتتاب بالنسبة للمساهمین الذین لم یمارسوا حقهم في 
منهم أو لأسباب مالیة تحول دون همالاإأو اامتناعكتتاب على أساس غیر قابل للتخفیض، سواء كان ذلك الا

.  ممارسة حقهم
والمبدأ أن حق الأفضلیة یمارس من قبل مالك الأسهم غیر أن المشرع أجاز لصاحب الحق في الانتفاع 

حق الأفضلیة في الاكتتاب بالأسهم المثقلة بحق ممارسة هذا الحق، حیث حاول تنظیم الأحكام المتعلقة بممارسة 
من القانون التجاري وتطبق هذه المادة في حالة سكوت الاتفاقیة الخاصة بین مالك 701الانتفاع في المادة 

ن ممارسة حق الأفضلیة في الاكتتاب المتعلق بالأسهم المثقلة بحق الانتفاع إالرقبة وصاحب حق الانتفاع، حیث 
رقبة، فإذا باع هذا الأخیر حقوق الاكتتاب، فإن المبالغ الحاصلة من الإحالة أو الأموال التي اكتسبها یعود لمالك ال

.بواسطة هذه المبالغ، تخضع لحق الانتفاع
وإذا أهمل مالك الرقبة ممارسة حقه، فإنه یجوز لصاحب حق الانتفاع أن ینوب عنه لیقوم بالاكتتاب في 

أن یطلب استعمال المبالغ الناتجة من ةق، ویجوز لمالك الرقبة في هذه الحالة الأخیر الأسهم الجدیدة أو یبیع الحقو 
ولكن السؤال الذي نطرحه هنا، ،)30(الإحالة من جدید، وتخضع الأموال المكتسبة من الاستعمال لحق الانتفاع

متى یعتبر مالك الرقبة مهملا؟
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حقوق الاكتتاب قبل نهایة أجل ممارسة عْ یبِ یعتبر مالك الرقبة مهملا إذا لم یكتتب في الأسهم الجدیدة أو لم 
ولكن متى یمكن لصاحب حق الانتفاع أن ، )31(یوما ابتداء من تاریخ افتتاح الاكتتاب30ـحق الاكتتاب المقدر ب

دة أو یبیع الحقوق؟ینوب عن مالك الرقبة للقیام بالاكتتاب في الأسهم الجدی
لقیام بالاكتتاب في الأسهم الجدیدة أو بیع من الم یحدد المشرع الجزائري مهلة تسمح لصاحب حق الانتفاع 

الحقوق، وبالتالي فإن هذا السكوت یفسر على أن مالك الرقبة یبقى محتفظا بحق الأفضلیة في الاكتتاب إلى غایة 
ینوبه في ذلك صاحب الحق في الانتفاع، إلا أنه من الناحیة العملیة الیوم الأخیر من عملیة الاكتتاب وحیث 

یصعب تحقیق ذلك في الیوم الأخیر للاكتتاب لضیق الوقت، لذا نرى من الأهمیة تنظیم هذه المسألة وتحدید مدة 
، حیث كافیة لصاحب حق الانتفاع لینوب عن مالك الرقبة لیقوم بالاكتتاب في الأسهم الجدیدة أو یبیع الحقوق

.لممارستهااكافیاتتطلب هذه العملیة وقت
وإذا تمت ممارسة حق الأفضلیة في الاكتتاب، فتعود ملكیة الأسهم الجدیدة إلى مالك الرقبة بالنسبة لملكیة 

غیر أنه إذا تم دفع المال من مالك الرقبة أو صاحب ، )32(الرقبة وإلى صاحب حق الانتفاع بالنسبة لحق الانتفاع
فاع لتحقیق أو إتمام عملیة الاكتتاب، فإن الأسهم الجدیدة لا تكون ملكا لمالك الرقبة وصاحب حق حق الانت

.)33(الانتفاع، إلا في حدود قیمة حقوق الاكتتاب، ویكون الفائض من الأسهم الجدیدة ملكا تاما لمن دفع الأموال
:تداول حق الأفضلیة في الاكتتاب: ثالثا

وهذا ما ، )34(طبیعة مالیة و من ثم یجوز تداوله خلال فترة الاكتتاب في الزیادةلحق الأفضلیة في الاكتتاب
یكون هذا الحق قابلا للتداول خلال فترة : "من القانون التجاري بقولها694تنص علیه الفقرة الرابعة من المادة 

ل بنفس الشروط التي تجرى على الاكتتاب، إذا كان السند مقتطعا من الأسهم المتداولة نفسها، ویكون قابلا للتحوی
".السهم نفسه، إذا كان الأمر عكس ذلك

وبناء على ذلك یمكن بیع حق الأفضلیة، لأنه من الثابت أن هذا الحق له قیمة مالیة تتمثل في الاحتیاطي 
كة المقتطع من الأرباح والمزایا الأخرى التي یتحصل علیها من یرغب في شراء هذا الحق ومنها اشتراكه في شر 

.)35(ناجحة ومستقرة
وتعود أسباب تداول حقوق الاكتتاب، خاصة، إلى أن بعض المساهمین یبیعون حقوقهم، لأنهم لا یملكون 
الأموال اللازمة للاكتتاب، أو أنهم لا یملكون عددا كافیا من الحقوق للمساهمة في الاكتتاب، والبعض الآخر 

.العدد الذي یریدونه من الأسهم الجدیدةفي)36(كتتابیشتري الحقوق لأنهم لا یملكون أسهم كافیة للا
ولكن یمكن لنا أن نتساءل عن مصیر بیع حق الأفضلیة في الاكتتاب بالأسهم الجدیدة في حالة عدم نجاح أو 

فیما یخص عدم نجاح عملیة زیادة 1954نوفمبر فيحكمتقد فشل زیادة رأس المال، فنجد أن محكمة السین
رأس المال مع بیع حق الأفضلیة في الاكتتاب، بإلغائه لیس بناء على عدم وجود الموضوع أو المحل، لأن حق 

وأن المتنازل إلیه قد اكتتب فعلا، لكن بناء على عدم وجود السبب لأن زیادة رأس المال لم تتم، الأفضلیة موجودٌ 
رتفاع عدد الأسهم مما یجعل المتنازل المساهم یثرى بدون حق باحتفاظه بثمن التنازل، وهذا ما ام وأدى إلى عد

أكدته محكمة الاستئناف بأن تداول حق الأفضلیة في الاكتتاب لا بد أن یفسخ إذا لم تتم عملیة زیادة رأس المال 
.)37(بالاكتتاب
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:التنازل بصفة فردیة عن حق الأفضلیة: رابعا
ممارسة حق الأفضلیة متروك لمشیئة المساهم فله أن یستعمله بحیث یكتتب في أسهم الزیادة، كما یحق له إن 

أن یمتنع عن الاكتتاب، ومن ثم یعد باطلا وكأن لم یكن القرار الذي یصدر عن الشركة  ویجبر المساهمین على 
تزاماتهم، الشيء الذي یمنعه المشرع بنص استعمال هذا الحق والاكتتاب في أسهم الزیادة، لأن ذلك سیزید من ال

فإذا لم یرغب من تقرر لصالحه هذا الحق في ممارسته كان له أن یتنازل ، )38(من القانون التجاري674المادة 
. من القانون التجاري694من المادة 5عنه بصفة فردیة وهذا ما أقرته الفقرة 

لیا أو جزئیا لصالح شخص واحد أو عدة أشخاص، ویكون والتنازل عن حق الأفضلیة من قبل المساهم یكون ك
.)39(للتخفیض حسب المتنازل المساهمحق الأفضلیة هذا غیر قابل للتخفیض أو قابلا

ولم ینص المشرع الجزائري على كیفیة التنازل عن حق الاكتتاب بصفة فردیة، واكتفى بالنص على أنه یمكن 
.فردیةللمساهمین التنازل عن حق الأفضلیة بصفة

:حق الاكتتاب غیر القابل للتخفیض والاكتتاب القابل للتخفیض: خامسا
منح القانون لكل مساهم حق الأفضلیة بالاكتتاب في عدد من الأسهم الجدیدة یتناسب مع عدد الأسهم القدیمة 

ق الاكتتاب ح"كأنه لم یكن، ویطلق علیه اسم ایعتبر كل شرط مخالفو التي یملكها في الشركة وهو حق مطلق، 
.)40("غیر القابل للتخفیض

الذي لا یملك نفس الخاصیة المطلقة، حیث یملك " حق الاكتتاب القابل للتخفیض"وإلى جانب هذا الحق، یوجد 
غیر مطالب بها توضع هم اسفالمالمساهم التنازل عن حقه في الاكتتاب على أساس غیر قابل للتخفیض وبالتالي 

یریدون الاكتتاب في عدد من الأسهم یفوق عدد الأسهم التي من حقهم الاكتتاب تحت تصرف المساهمین الذین 
.)41(فیها على أساس غیر قابل للتخفیض، وتوزیع هذه الأسهم یتم على أساس التفاضل وفي حدود طلباتهم

یوما من تاریخ فتح الاكتتاب في أسهم 30ن القدامى حق الأفضلیة في الاكتتاب خلال و ساهمویمارس الم
الزیادة ویقفل أجل الاكتتاب قبل الأجل المحدد له بمجرد القیام بممارسة جمیع حقوق الاكتتاب غیر القابلة 

وإذا لم یكتتب بعض المساهمین في الأسهم التي كان لهم حق الاكتتاب فیها على أساس غیر قابل ، )42(للتخفیض
الذین اكتتبوا على أساس غیر قابل للتخفیض للتخفیض، فإن هذه الأسهم یعاد طرحها على المساهمین القدامى 

ویسمى هذا الحق في هذه الحالة بحق الاكتتاب القابل للتخفیض، ویتم توزیع الأسهم علیهم على أساس التفاضل 
لأن ذلك یزید من التزاماتهم وهذا أمر غیر ، )43(بنسبة حقوقهم في الاكتتاب الحائزین علیها، وفي حدود طلباتهم

. من القانون التجاري674دة طبقا للماجائز
وفي الأخیر إذا لم تمتص الاكتتابات القائمة على أساس قابل للتخفیض مجموع زیادة رأس المال فإن الرصید 

، إذا لم تقرر الجمعیة العامة غیر العادیة خلاف ذلك، ةیوزع على مجلس الإدارة أو مجلس المدیرین، حسب الحال
.)44(لا تتحقق زیادة رأس المال

:أجل تنفیذ قرار زیادة رأس المال:الفرع الرابع
أوجب المشرع الجزائري أن تتحقق زیادة رأس المال في أجل خمس سنوات ابتداء من تاریخ انعقاد الجمعیة 

.)45(العامة التي قررت هذه الزیادة
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ت إلى أسهم ولا ینطبق أجل خمس سنوات على زیادات رأس المال التي یمكن تحقیقها بواسطة تحویل السندا
أو تقدیم سند الاكتتاب، ولا ینطبق كذلك على الزیادات التكمیلیة المخصصة لأصحاب السندات الذین اختاروا 

.)46(التحویل، أو أصحاب سندات الاكتتاب الذین یكونون قد مارسوا حقوقهم في الاكتتاب
اكتتاب أسهم تم إصدارها بعد زوال كما لا یطبق هذا الأجل على زیادات رأس المال المقدمة نقدا والناتجة عن

.)47(حق الاختیار
:في رأس المالالنقدیة إجراءات الزیادة : المطلب الثاني

من تلك المتبعة عند تخفیض رأس المال، الإجراءات أقل تعقیدبصفة عامة تخضع عملیة زیادة رأس المال 
الإجراءات المتعلقة بالزیادة النقدیة في وتتمثل ،)48(لأن زیادة رأس المال تؤدي إلى زیادة الضمان العام للدائنین

:الآتي
:الإشهار القانوني المسبق لعملیة الزیادة: الفرع الأول

قبل الشروع في عملیة إصدار الأسهم قصد الاكتتاب بها فرض القانون التجاري لإعلام المساهمین بقرار زیادة 
703الإشهار التي تحدد كیفیاتها عن طریق التنظیم طبقا للمادة رأس المال قبل عملیة الاكتتاب القیام بإجراءات

.من القانون التجاري
703عملا بأحكام المادة : "على ما یلي438-95من المرسوم التنفیذي رقم 8وتطبیقا لذلك نصت المادة 

، 10، و9المواد من القانون التجاري تقوم الشركة في بدایة الاكتتاب بإجراءات الإشهار المنصوص علیها في 
".أدناه12، و11و

وقد حدد المشرع الجزائري كیفیة إجراء الإشهار المسبق لعملیة الاكتتاب التي یجب على الشركة القیام بها كلما 
.قررت زیادة رأسمالها دون اللجوء العلني للادخار

) 6(ن ینشر قبل ستة یجب على الشركة إعلام المساهمین بإصدار الأسهم الجدیدة وكیفیاتها عن طریق إعلا
.)49(أیام على الأقل من تاریخ افتتاح الاكتتاب في نشرة قانونیة للولایة التي یوجد بها مقر الشركة

:    ویحتوي هذا الإعلان خصوصا على البیانات التالیة
تسمیة الشركة متبوعة برمزها، عند الاقتضاء،-1
شكل الشركة،-2
مبلغ الرأسمال،-3
عنوان مقر الشركة،-4
رقم تسجیل الشركة في السجل التجاري،-5
مبلغ زیادة الرأسمال،-6
تواریخ افتتاح الاكتتاب وقفله، -7
وجود الحق التفاضلي في الاكتتاب في الأسهم الجدیدة لصالح المساهمین وكذلك شروط ممارسة هذا الحق،-8
غ منحة الإصدار، عند الاقتضاء،مبلو القیمة الاسمیة للأسهم التي تكتتب نقدا -9

المبلغ المطلوب فورا على كل سهم مكتتب،-10
مقر البنك الذي یتسلم الأموال الناتجة عن الاكتتابات،و إقامته المهنیة، أو اسم الشركة و اسم الموثق -11
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ته، عند وصف مختصر، وتقییم تسدید المساهمات العینیة التي تدخل في حساب زیادة الرأسمال وكیفیا-12
.الاقتضاء، مع ذكر الحالة المؤقتة لهذا التقییم وكیفیة التسدید هذه

:الاكتتاب: الفرع الثاني
یثبت عقد الاكتتاب ببطاقة اكتتاب، تحدد كیفیاتها عن : "من القانون التجاري على ما یلي704نصت المادة 

".طریق التنظیم
یوقع نشرة الاكتتاب المنصوص و یؤرخ : "من المرسوم التنفیذي على ما یلي13وتطبیقا لذلك نصت المادة 

من القانون التجاري المكتتب أو وكیله الذي یكتب بالحرف الكاملة عدد السندات المكتتبة، 704علیها في المادة 
.وتسلم له نسخة من هذه النشرة محررة على ورقة عادیة

:شرة الاكتتاب ما یأتيویبین في ن
تسمیة الشركة متبوعا برمزها، إن اقتضى الأمر،-1
شكل الشركة، -2
مبلغ الرأسمال،-3
عنوان مقر الشركة،-4
رقم تسجیل الشركة في السجل التجاري،-5
موضوع الشركة باختصار،-6
مبلغ زیادة الرأسمال وكیفیاته،-7
المبلغ المكتتب في أسهم نقدیة والمبلغ المستخرج من الحصص العینیة، عند الاقتضاء، -8
اسم الشركة أو تسمیتها وعنوان الشخص الذي یستلم الأموال،-9

اللقب والاسم المستعمل وموطن المكتتب، وعدد السندات التي اكتتبها،-10
.بیان تقدیم نسخة من نشرة الاكتتاب إلى المكتتب-11

:تحریر رأس المال وسحبه: الفرع الثالث
على الأقل من قیمتها ) ¼(یتم الوفاء من قبل المكتتبین بالأسهم الواجبة الوفاء نقدا عند الاكتتاب بنسبة الربع 

سمیة وإذا فرضت الشركة علاوة الإصدار فیتم سدادها بالكامل عند الاكتتاب، ویجب أن یتم وفاء الفائض مرة الا
.)50(من الیوم الذي تصبح فیه زیادة رأس المال نهائیةابتداءل خمس سنوات أو أكثر في أج

ویعد متسلم الأموال شهادة المودع المعتمد وقت ، )51(ویتسلم الأموال الناتجة عن الاكتتابات إما موثق أو البنك
وبعد إعداد شهادة ، )52(الدفعاتو إیداع الأموال بناء على تقدیم بطاقة الاكتتاب، الذي یتم بها إثبات الاكتتاب 

.)53(المودع تستطیع الشركة سحب الأموال الحاصلة من الاكتتاب النقدي بواسطة وكیلها
:زیادة رأس المال عن طریق تقدیم حصص عینیة جدیدة: المبحث الثاني

تبحث عن في هذه الطریقة لزیادة رأس المال لا تبحث شركة المساهمة على تدعیم قدرتها التمویلیة وإنما 
جراءات خاصة لأنها ستدخل حصة عینیة إ إدخال عقار أو محل تجاري إلى ذمتها المالیة، وهنا ستطبق شروط و 

.إلى رأسمالها
:وعلیه سنقسم هذا المطلب إلى فرعین كالتالي

. شروط الزیادة بحصة عینیة: المطلب الأول
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. إجراءات تنفیذ الزیادة بحصة عینیة: المطلب الثاني
:شروط الزیادة بحصة عینیة: الأولالمطلب 

فتستطیع ،)54(لزیادة رأسمال الشركة بحصة عینیة لا یتطلب الأمر ضرورة التسدید الكامل لرأسمال الشركة
.)55(الشركة لمصلحتها قبول حصة عینیة من المساهم إذا لم یقم بتسدید الباقي من أسهمه المكتتب بها

ن القدامى بحق الأفضلیة في الاكتتاب عند زیادة رأس المال بتقدیم و المساهمویرى بعض الفقه أنه لا یتمتع 
وهو ضروري لمواصلة نشاط ، )56(حصص عینیة، لأن الشركة تحتاج إلى مال محدد لا یستطیع تقدیمه إلا مالكه

التنازل عن حقهم ویرى الفقه الراجح أنه عند تقدیم الحصص العینیة فهذا لا یتطلب من المساهمین ، )57(الشركة
ن تقدیم الحصص النقدیة عند الاكتتاب في زیادة رأس المال و المساهمحیث یستطیع ، )58(التفضیلي في الاكتتاب

إلى جانب وجود الحصص العینیة في هذه الزیادة، وإعمال حق الأفضلیة في الاكتتاب لا یشكل عائقا على عملیة 
.نقدیةالزیادة بتقدیم حصص عینیة إلى جانب الحصص ال

ب ات، تستطیع أن تفرض على مقدم الحصة العینیة علاوة إصدار تسمى هنا یوأخیرا إذا كان للشركة احتیاط
.)59(وهي تلعب نفس دور علاوة الإصدار" علاوة الحصة"

:إجراءات تنفیذ الزیادة بحصة عینیة: المطلب الثاني
عینیة أولا إبرام اتفاق بین مقدم الحصة والشركة، ثم ینبغي من الناحیة العملیة لتنفیذ زیادة رأس المال بحصة 

.تقدیر الحصة العینیة أو المنافع الخاصة، وأخیرا المصادقة على تقدیرها
:الشركةو إبرام اتفاق بین مقدم الحصة العینیة : الفرع الأول

ة، یحتوي هذا العقد تقوم الشركة بإبرام اتفاق بینها وبین مقدم الحصة العینیة في إطار عقد تقدیم حصة عینی
على تعیین الحصة العینیة وتقییمها، وعدد الأسهم الجدیدة التي تصدرها، وعلاوة الحصة، والمزایا الخاصة 
المحتملة، ویوقع هذا الاتفاق كل من مقدم الحصة والممثل القانوني للشركة بترخیص من مجلس الإدارة أو مجلس 

م إن لم تكن هناك مصادقة على الاتفاق من قبل الجمعیة العامة غیر المدیرین حسب الحالة، ولكن الشركة لا تلتز 
.)60(العادیة

:تقدیر الحصة العینیة أو المنافع الخاصة: الفرع الثاني
في حالة زیادة رأسمال الشركة بواسطة تقدیم حصص عینیة أو كان هناك اشتراط منافع خاصة، أوجبت الفقرة 

التجاري على ضرورة تعیین واحد أو أكثر من المندوبین المكلفین بتقدیر من القانون 707الأولى من المادة 
الحصص العینیة بقرار قضائي بناء على طلب رئیس مجلس الإدارة أو مجلس المدیرین، ویخضع هؤلاء المندوبون 

.من القانون التجاري6مكرر 715لحالات التنافي المنصوص علیها في المادة 
من نفس القانون 679القانون التجاري في فقرتها الأولى قد أحالت على المادة من707ونلاحظ أن المادة 

فیما یخص حالات التنافي المتعلقة بتعیین مندوب الحصص، وبالرجوع إلى نص هذه المادة نجدها تنص على 
من6مكرر 715الأشخاص الذین یحق لهم ممارسة حق التصویت، أما حالات التنافي فنصت علیها المادة 
بدل 6مكرر 715نفس القانون، وبالتالي نقترح إعادة صیاغة الفقرة لتحیل على المادة الصحیحة، وهي المادة 

.679المادة 
تحتویتم تقدیر الحصص العینیة والامتیازات الخاصة تحت مسؤولیة هؤلاء المندوبین، ویوضع تقریرهم

.)61(قاد الجمعیةتصرف المساهمین قبل ثمانیة أیام على الأقل من تاریخ انع
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:المصادقة على تقدیر الحصة العینیة: الفرع الثالث
وتنظر الجمعیة العامة غیر العادیة في تقدیر الحصص العینیة والمنافع الخاصة ضمن أحكام مماثلة لأحكام 

.)62(الجمعیة العامة التأسیسیة
وعندما تتداول حول ، )63(المقررة لهاوتتداول الجمعیة العامة غیر العادیة وفقا لشروط الأغلبیة والنصاب 

الموافقة على حصة عینیة، فلا تأخذ في حساب الأغلبیة أسهم مقدم الحصة، ولیس له صوت في المداولة لا 
.)64(لنفسه ولا بصفته وكیلا

ویجب على الجمعیة العامة غیر العادیة عند زیادة رأس المال بحصص عینیة أو منح منافع خاصة أن 
.)65(تقدیر هذه الحصص أو المنافع، ولها الحریة في قبول أو رفض أو تخفیض هذا التقدیرتصوت حول 

.فإذا رفضت الجمعیة العامة غیر العادیة تقدیر الحصص ومنح المنافع الخاصة، فلا تتحقق زیادة رأس المال
تثبت تحقیق زیادة رأس أما إذا أقرت الجمعیة العامة غیر العادیة تقدیر الحصص ومنح المنافع الخاصة، فإنها

.)66(المال
وتستطیع الجمعیة العامة غیر العادیة، على خلاف الجمعیة العامة التأسیسیة، أن تقرر بالأكثریة تخفیض 

الحصص أو وة المنافع الخاصة، شرط أن یوافق على هذا التخفیض صراحة مقدمأَ ومكافتقدیر الحصص المقدمة 
قانونا بهذا الشأن، فإذا لم یتحقق ذلك فإن زیادة رأس المال تبقى غیر هم المرخص لهمؤُ وكلان أوو المستفید
.)67(محققة

ویبدو أن القانون یقتضي اجتماع جمعیتین في حال زیادة رأس المال بواسطة الحصص العینیة، واحدة تقرر 
ة على تقدیر الحصص زیادة رأس المال وفقا لقواعد التصویت في الجمعیات العامة غیر العادیة، والثانیة للمصادق

، لكن یاالعینیة والمنعقدة وفقا لنفس شروط الجمعیة التأسیسیة، وتمیل الممارسة إلى اعتبار انعقاد جمعیة واحدة كاف
.)68(رة علیها أن تقدم على تصویتین متمیزین، یخضع كل واحد منهما إلى قواعده الخاصةبالخهذه 

وذلك مثل ما هو علیه ، )69(بكاملها مسددة بمجرد إصدارهاوتجدر الإشارة أنه تصبح أسهم الحصص المقدمة 
.)70(الأمر عند تأسیس الشركة، حیث تكون الأسهم العینیة مسددة القیمة بكاملها حین إصدارها

:آثار زیادة رأسمال شركة المساهمة بحصص جدیدة من طرف المساهمین: المبحث الثالث
بموجب حصص نقدیة أو عینیة جدیدة مقدمة من طرف مساهمیها یترتب على زیادة رأسمال شركة المساهمة 

، وإما تحقق هذه الزیادة وبالتالي یجب على )المطلب الأول(إما عدم تحقق هذه الزیادة وذلك ضمن حالات معینة 
).المطلب الثاني(الشركة تعدیل قانونها الأساسي 

:حالات عدم تحقق زیادة رأس المال: الأولالمطلب
- 93في فقرتها الرابعة من المرسوم التشریعي رقم 707وفي فقرتها الثانیة 705و696و692د حددت الموا

:نذكرها على التواليو حالات عدم تحقق زیادة رأسمال شركة المساهمة، 08
 حالة عدم تحقق زیادة رأس المال في أجل خمس سنوات ابتداء من تاریخ انعقاد الجمعیة العامة غیر العادیة

.ت هذه الزیادةالتي أقر 
 حالة عدم امتصاص الاكتتابات القائمة على أساس التفاضل والصلاحیات التي تمت بموجب الاكتتابات

.القائمة على أساس قابل للتخفیض مجموع زیادة رأس المال
حالة عدم تحقق زیادة رأس المال في أجل ستة أشهر ابتداء من افتتاح الاكتتاب.
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ص أو المستفیدین أو وكلائهم المرخص لهم قانونا على تخفیض تقدیر حالة عدم موافقة مقدمي الحص
.  الحصص المقدمة والمنافع الخاصة من قبل الجمعیة العامة للمساهمین

:تعدیل القانون الأساسي: الثانيالمطلب
المعدل تخضع عملیة زیادة رأسمال شركة المساهمة إلى تعدیل القانون الأساسي للشركة، ویتم إیداع العقد 

.)71(للقانون الأساسي لدى المركز الوطني للسجل التجاري، وینبغي كذلك القیام بعملیة الإشهار القانوني
شروط ب2004أوت 14المؤرخ في 08-04في فقرتها الأولى من القانون رقم 11حیث أوجبت المادة 

أیة مؤسسة خاضعة للتسجیل في السجل على كل شركة تجاریة أو، )72(ممارسة الأنشطة التجاریة، المعدل والمتمم
".التجاري القیام بالإشهارات القانونیة المنصوص علیها في التشریع والتنظیم المعمول بهما

ویتم الإشهار القانوني في النشرة الرسمیة للإعلانات القانونیة تحت مسؤولیة الشركة وعلى نفقتها، ویسري 
.)73(تاریخ النشرالإشهار القانوني بعد یوم كامل ابتداء من

مهما هاوهدف الإشهار هنا إطلاع الغیر على العملیات التي تمس رأسمال شركة المساهمة، ومنها زیادة رأسمال
.)74(كانت الطریقة المتبعة

دج، ویتعین على 300.000دج إلى 30.000وتعاقب الشركة على عدم الإشهار القانوني بغرامة من 
.)75(الحالة إعلام المصالح المكلفة بالرقابة التابعة للإدارة المكلفة بالتجارةالمركز التجاري في هذه 

.وبعد القیام بالإشهار القانوني اللازم، یجب تعدیل قید الشركة في السجل التجاري
ومحرر على استمارات یسلمها ىویتم تعدیل قید شركة المساهمة في السجل التجاري، على أساس طلب ممضَ 

:)76(ني للسجل التجاري، مرفقا بالوثائق الآتیةالمركز الوط
أصل مستخرج السجل التجاري،-
من القانون الأساسي المعدل،) 1(نسخة -
نسخة من إعلان نشر البیانات المعدلة للقانون الأساسي للنشر الرسمیة للإعلانات القانونیة،-
الذيللوعاء العقاريامتیازأوإیجارعقدأوملكیةتجاري بتقدیم سندنشاطلاستقبالمؤهلمحلوجودإثبات-

هیئةطرفمنتخصیص مسلممقررأوعقدكلأوالشركة،مقرالتعدیل بتغییرتعلقإذاالتجاريالنشاطیحوي
.عمومیة

وصل تسدید حقوق الطابع الضریبي المنصوص علیه في التشریع الجبائي المعمول به، ووصل دفع حقوق القید -
.)77(السجل التجاري كما هو محدد في التنظیم المعمول بهفي 

الرخصة أو الاعتماد المؤقت اللذان تسلمهما الإدارة المختصة عندما یتعلق الأمر بممارسة نشاطات أو مهن -
.)78(مقننة

دائرةفيالواقعةالجبائیةبالإدارةلعقد الشركةالمعدلةالعقودتسجیلالجزائريالمشرعألزمذلك،علىزیادة
ابتداءواحداشهرایتجاوزلاأجلفيمكتبهبهایوجدالذيمكتب الولایةفيقتضاءالاوعندالموثق،اختصاص

.)79(تحریر العقد المعدلتاریخمن
ة ــــــــــــخاتم

:فيتتمثلالنتائج،منمجموعةإلىبیانهتقدمممانخلص
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أوجب المشرع على شركات المساهمة الراغبة في زیادة رأسمالها عن طریق حصص نقدیة القیام بتسدید رأس -
ن الشركة تحتاج إلى أموال جدیدة الزیادة، وهذا الشرط منطقي؛ حیث إالمال الأصلي بالكامل قبل تقریر هذه 

للجوء إلى اكتتابات جدیدة، ولا مجال فالأولى بها تسدید رأسمالها المكتتب به عند تأسیسها حتى تتمكن من ا
س مال متغیر؛ لأن المشرع اشترط التأمین وشركات الاستثمار ذات رألإعمال هذا الشرط في البنوك وشركات

.سداد رأس المال بالكامل عند التأسیس
ادیة وحدها علیه تعد الجمعیة العامة غیر العو یترتب على زیادة رأس المال تعدیل القانون الأساسي للشركة، -

صاحبة الاختصاص بإصدار قرار زیادة رأسمال الشركة؛ لأنها صاحبة الاختصاص الحصري بتعدیل القانون 
. الأساسي للشركة

ینبغي على شركة المساهمة التي تلجأ إلى زیادة رأسمالها عن طریق تقدیم حصص جدیدة من طرف المساهمین -
لذي یهدف إلى حمایة المساهمین القدامى وتحقیق المساواة فیما احترام حق الأفضلیة في اكتتاب المساهمین، ا

.قدیة الصادرة لتحقیق زیادة رأس المالالنبینهم، وهذا الحق مقصور على الزیادة التي تتم بواسطة الأسهم 
ن مارسة حق الأفضلیة في الاكتتاب في الأسهم الجدیدة بثلاثیلأجل الأقصى الممنوح للمساهمین لمحدد المشرع ا-

ن متى لصاحب حق الانتفاع أن ینوب عن مالك الرقبة المهمل للقیام خ الاكتتاب، ولكنه لم یبییوما ابتداء من تاری
. بالاكتتاب بالأسهم الجدیدة أو یبیع الحقوق، ومتى یعد مالك الرقبة مهملا في ممارسة حقه

لكن المشرع لم یبین مصیر بیع و التجاري، من القانون 694للتداول تطبیقا للمادة قابلاایعد حق الأفضلیة حق-
.حق الأفضلیة في الاكتتاب بالأسهم الجدیدة في حالة عدم نجاح أو فشل عملیة زیادة رأس المال

اكتفى المشرع بالنص على أنه یمكن للمساهمین التنازل عن حق الأفضلیة بصفة فردیة، ولكنه لم یبین كیفیة -
. إجراء هذا التنازل

من نفس القانون فیما 679من القانون التجاري في فقرتها الأولى قد أحالت على المادة 707لمادة نلاحظ أن ا-
یخص حالات التنافي المتعلقة بتعیین مندوب الحصص، وبالرجوع إلى نص هذه المادة نجدها تنص على 

من 6مكرر 715الأشخاص الذین یحق لهم ممارسة حق التصویت، أما حالات التنافي فنصت علیها المادة 
.نفس القانون

إجراءات ینبغي على الشركة احترامها حتى تتمكن من تحقیق و تخضع زیادة رأسمال شركة المساهمة إلى شروط -
. في غیاب ذلك فلن تتمكن من تحقیق تلك الزیادةو زیادة رأس المال، 

:وعلى ضوء النتائج السابقة نقترح التوصیات التالیة
إضافة فقرة لها توضح متى یعد مالك الرقبة مهملا في ممارسة حقه و من القانون التجاري 701تعدیل المادة -

.ومتى یمكن لمالك الرقبة القیام بالاكتتاب في الأسهم الجدیدة أو بیع الحقوق
لیة في الاكتتاب من القانون التجاري بإضافة فقرة لها تنص على أن تداول حق الأفض694نقترح تعدیل المادة -

.لا بد أن یفسخ إذا لم تتم عملیة زیادة رأس المال
.تبیان كیفیة إجراء التنازل عن حق الأفضلیة من طرف المساهمین الراغبین في ذلك-
715لتحیل على المادة الصحیحة، وهي المادة من القانون التجاري 707الأولى من المادة إعادة صیاغة الفقرة -

.من نفس القانون679مادة بدل ال6مكرر 
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: الإحالات والهوامش
دار و ، الطبعة الأولى، الدار العلمیة الدولیة "دراسة مقارنة" نغم حنا رؤوف ننیس، النظام القانوني لزیادة رأس مال الشركة المساهمة - 1

.15، ص 2002التوزیع، عمان، الأردن، و الثقافة للنشر 
.15المرجع، ص نغم حنا رؤوف ننیس، نفس - 2
، 2006، مؤسسة لورد العالمیة للشئون الجامعیة، البحرین، )شركات الأموال(مبادئ في المالیة أسامة كامل، عبد الغنى حامد، - 3

.162ص 
نغم . 304، ص 2007نادیة فضیل، شركات الأموال في القانون الجزائري، الطبعة الثانیة، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، - 4

.73-72حنا رؤوف ننیس، المرجع السابق، ص 
5- Yves Guyon, droit des affaires, tome 1 droit commercial général et sociétés, 12 édition, Economica,
Paris, 2003, p 465. Philippe Merle, droit commercial sociétés commerciales, 5e édition, Dalloz,
DELTA, 1996, p 560.

، 1993أفریل 25المؤرخ في 08- 93من المرسوم التشریعي رقم 126مكرر 715، 114مكرر 715و82مكرر 715المواد - 6
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12الصادرة بتاریخ 57، الجریدة الرسمیة عدد 2017أكتوبر 11المؤرخ في 04-17، المتمم بموجب القانون رقم 2003أوت 27

.2017أكتوبر 
08الصادرة بتاریخ 13یتعلق بالتأمینات، الجریدة الرسمیة عدد 1995جانفي 25المؤرخ في 07- 95مر رقم من الأ216المادة - 8

12الصادرة بتاریخ 15، الجریدة الرسمیة عدد 2006فیفري 20المؤرخ في 04-06، المعدل بموجب القانون رقم 1995مارس 
.2006مارس 
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.08-93من المرسوم التشریعي رقم 691الفقرة الأولى من المادة - 10
.08-93عي رقم من المرسوم التشری691الفقرة الثانیة من المادة - 11
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.73، ص 2012جویلیة 1العلوم السیاسیة، و معمري تیزي وزو، كلیة الحقوق 
.163-162أسامة كامل، عبد الغنى حامد، المرجع السابق، ص - 13
من 5عمال حق الأفضلیة في الاكتتاب في شركة الاستثمار ذات رأس مال متغیر إذ نصت المادة أنه لا مجال لإشارةمع الإ- 14

تخضع : "والمتعلق بهیئات التوظیف الجماعي للقیم المنقولة على ما یلي1996جانفي 10المؤرخ في 08- 96الأمر رقم 
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.306نادیة فضیل، المرجع السابق، ص - 15
، 2008، حقوق المساهم في الشركة المساهمة، الطبعة الأولى، منشورات الحلبي الحقوقیة، بیروت، لبنان، فاروق إبراهیم جاسم- 16

.142ص 
.82فاتح، المرجع السابق، ص آیت مولود - 17
.83-82آیت مولود فاتح، نفس المرجع، ص - 18
.310، ص المرجعنفسنادیة فضیل، - 19
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Cit, p 187.
55- Yves Guyon, Op-Cit, p 475.
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