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ملخص
الدراسة تطبیق منهجیة في هذهارتأینا ي،لاقتصاداالاستقراردور السیاسة المالیة في تحقیق إلى تبیانهذه الدراسةتهدف

السیاسة المالیة لأثرجل بناء نموذج قیاس اقتصادي أمن ARDL(p,q1,q2)نماذج الانحدار الذاتي الموزعة المتباطئة
هم في تسریع اتسلم النفقات العمومیة الجزائر أنبینت نتائج الدراسة التطبیقیة لحالة ،ي في الجزائرلاقتصاداوعلى النم

.القصیرو ین الطویل في الأجلاسلبیالها تأثیر حیث تبین أن،يلاقتصاداوالنموتیرة 

.ARDLنموذج، سببیة، استقراریة، مالیةسیاسة ،نمو اقتصادي:اتیحالمفلكلمات ا

The impact of financial policy on economic growth in Algeria: An econometric study
during the period (1980-2018)

Abstract
This study aims to explain the role of the financial policy in achieving economic stability,
through this paper the method of Auto Regressive Distributed Lags models ARDL(p,q1,q2)
was applied to build an econometric model for the impact of public expenditure on economic
growth in Algeria. The results of the empirical study on the case of Algeria showed that
public expenditure contribute to accelerate the rate of economic growth, and that it has a
negative impact in the short and long term.

Keywords: Economic growth, financial policy, stationarity, causality, ARDL model.

L`impact de la politique financière sur la croissance économique en Algérie : étude
économétrique durant la période (1980-2018)

Résumé
Cette étude vise à mettre en exergue le rôle de la politique financière dans la réalisation de la
stabilité économique, à travers cet exposé on a appliqué la méthode des modèles "Auto
Regressive Distributed Lags " ARDL(p,q1,q2) en vue de formuler un modèle économétrique
qui explique l'impact de la politique financière sur la croissance économique en Algérie. Les
résultats de l`étude empirique ont montré que les dépenses publiques contribuent à
l`accélération du taux de la croissance économique, et que les dépenses publiques ont un effet
négatif sur le court et le long terme.

Mots-clés: Croissance économique, politique financière, stationnarité, causalité, modèle
ARDL
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مقدّمة 
حدى أبرز الاهتمامات الكبرى للدول المتقدمة والنامیة على حد سواء، وتحتل إي لاقتصاداوتعتبر قضیة النم

.يلاقتصادأهمیة أكبر باعتبارها الخیار الرئیسي والوحید للخروج من التخلف اهذه القضیة في البلدان النامیة
مواردها جندت في سبیل ذلكو ها الرئیسیة، ایاقضضمنيلاقتصاداوالنممن هذا المنطلق وضعت الجزائر

لاقتصادعلى اي من آثاره الإیجابیةلاقتصاداولتحقیق ذلك الهدف، وتنبع أهمیة النم) المادیة والبشریة(المتاحة 
یجابا على رفاه إینعكس ماووه،على مستویات الدخل الفرديالعامل الأكثر أهمیةً في التأثیروالوطني ، فه

.الوطني بصفة عامةوالاقتصادالمجتمع بصفة خاصة
یة لاقتصادصانعي القرار في كل دولة، فهي تعتبر من أهم السیاسات اباهتماموقد حظیت السیاسة المالیة 

.المختلفة التي تتمیز بسهولة التحكم فیها من طرف الحكومةهابفضل أدواتالاقتصادي،والمؤثرة في النم
بطبیعة الظروف السیاسة ) 2018-1980(اتجاهات السیاسة المالیة خلال الفترةتارتبطإفي الجزائرو 

) 1989-1967(المخططات الإنمائیةبدءا بمرحلة یة والمشكلات التي مر بها البلد خلال كل مرحلة،لاقتصادوا
الإصلاحات التي إلىیة، وصولا لاقتصادالموجه كخیار لتحقیق التنمیة الاقتصادتبني الدولة لنظام ابتمیّز التي تو 

البرامج إلىبالإضافة ،النفقات العامةومست بند المالیة العامة سواء كان من جانب الإیرادات العــامة أ
والبرنامج التكمیلي لدعم (2001-2004)يلاقتصادوالمتمثلة في برنامج دعم الإنعاش ایة المختلفة لاقتصادا

).2014-2010(الخماسي الأخیروكذا البرنامج-2009)2005(النمو
:شكالیة الدراسةإ

وبالأخص المالیةالعدید من أدوات السیاسة)2018-1980(الجزائر خلال الفترة محل الدراسةاستخدمت
لزیادة العرض الكلي وما یتطلبه من الناتج الوطني كمدخل رئیسيومعدلات نمالنفقات العامة بغرض رفعزیادة 

.ي العاملاقتصادستثمار والتوظیف وبالتالي تحقیق التوازن الازیادة مستویات ا
:المطروحالتساؤلو 
؟)2018-1980(ي في الجزائر خلال الفترة لاقتصاداوأثر السیاسة المالیة على النمما-

:ویشتق من صمیم هذا السؤال الرئیسي أسئلة فرعیة
أهدافها؟بالسیاسة المالیة وماالمقصودما

؟يلاقتصاداوبالنمما المقصود 
؟يلاقتصاداوالنمدور السیاسة المالیة في تحقیق وهما

: فرضیات الدراسة
وفي النمإیجابیان تؤثرأالمختلفةبأدواتهالسیاسة المالیة لیمكن:وهيعلى فرضیة أساسیةهذه الدراسةتقوم

بالتالي الجزائري و لاقتصادیة التي واجهت الاقتصادفي علاج المشكلات ان تساهم أوبالتالي یمكن يلاقتصادا
.ي العاملاقتصادالمساهمة في تحقیق التوازن ا

:خرىأفرضیات 
ن الوضع الجزائري لأي في الجزائر وذلك لاقتصاداوالنمتحقیق المسؤولة عن فشل لیستالسیاسة المالیة -

.جتماعیاً وضع غیر مستقراقتصادیاً و اسیاسیاً و 
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الجزائري لاقتصادان یكون لها دور كبیر في توجیه مواردأدواتها یمكن أتفترض الدراسة أن السیاسة المالیة ب-
وإعادة النظر في بعض السیاسةي المرجوة، وذلك یعتمد على طرق رسم هذهلاقتصاداووتحقیق معدلات النم

.الجادة في تنفیذهاوالشفافیة والمتابعةا الأنظمة القانونیة والتشریعات الخاصة به
:أهداف الدراسة

توضیح مفهوم بفي الجزائر وذلكيلاقتصاداوالنمتوضیح دور السیاسة المالیة في تحقیق ىتهدف الدراسة إل
.الجزائري في لاقتصاداودورها في تحقیق النمو السیاسة المالیة 
:أهمیة الدراسة

الجزائري لاقتصادثیر على مسار اأن تلعبه السیاسة المالیة في التأتي أهمیة الدراسة من الدور الذي یمكن أت
.والتغلب على المشاكل التي یعاني منهابه والنهوض 

:سة منهجیة الدرا
على المسح المكتبي الُمتمثل الاعتمادالتحلیلي وذلك من خلالالاستنباطيالمنهج وبع هاتُ إن المنهج الذي 

والدكتوراه والمقالات والدوریات ذات الصلة بموضوع الدراسة،ورسائل الماجستیر،جع والأبحاث العلمیةافي المر 
ت ایختبار صحة فرضلاالوصفي التحلیلي الذي یتناول جمع البیانات وتحلیلها إحصائیاً تباع المنهجاكما تم 

لهذا التحلیل مجموعة من الأدوات والأسالیب الإحصائیة، تمثلت في الأشكال البیانیة، وكذا استعملناوقد ،لدراسةا
.ARDLطریقة تحلیل السلاسل الزمنیة وتطبیق نموذج قیاسي مبني على نماذج 

)2018-1980(الجزائري خلال الفترة لاقتصادا:النطاق الزمانى والمكاني للدراسة
:الدراسةمحتویات

:ثلاثة محاور وهيتقسیم هذه الدراسة إلى تم 
.مفاهیم عامة حول السیاسة المالیة:المحور الاول

.الاقتصاديوأثر السیاسة المالیة على النم:الثانيالمحور 
.الاقتصادي في الجزائروثر السیاسة المالیة على النملأ دراسة قیاسیة :المحور الثالث

:السابقةالدراسات 
:الدراسة الأولى
-2012)1970(دراسة قیاسیة لحالة الجزائرتصادي قلااوآثار السیاسة المالیة على النمأمال، معط االله 

كلیة العلوم ،جامعة أبي بكر بلقاید تلمـسـان،الكميالاقتصاد: تخصص، ماجستیر في العلوم الاقتصادیةرسالة 
تهدف هذه الدراسة إلى تسلیط الضوء على السیاسة المالیة ،-2015)2014(والتجاریة وعلوم التسییرالاقتصادیة

تقییم و تحلیل العقود القلیلة الماضیة، إضافة إلىالاقتصادي في الجزائر على مدىووتحدید أثرها على النم
.في الجزائروضعیة السیاسة المالیة في ظل العدید من الإصلاحات الاقتصادیة المتبعة

ووصف أدوات السیاسة المالیة، نظریات لاستعراضالمنهج الوصفي التحلیلي وذلك اعتمدت هذه الدراسة على 
تقییم و الاقتصادي والنمو الاقتصادي إضافة إلى تحلیل العلاقة بین متغیرات السیاسة المالیة ونماذج النمو 

لكمیة من خلال دراسة قیاسیة لآثار متغیرات السیاسة المالیة بالأسالیب االاستعانةوضعیتهما في الجزائر، كما تم 
تأما فیما یتعلق بالأدوات المستخدمة في الدراسة، فإن هذه الدراسة استخدمالاقتصادي في الجزائر،وعلى النم
كذا و ووزارة المالیة، (ONS)المعطیات الإحصائیة المنشورة من قبل الدیوان الوطني للإحصائیاتو البیانات 
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برنامج استعمالكما تم البنك العالمي،و إحصائیات المنظمات الاقتصادیة الدولیة كصندوق النقد الدولي 
(Eviews9.0)وقد في الجزائر،قتصاديلااوالنمكأداة للدراسة القیاسیة الموجهة لتحلیل أثر السیاسة المالیة على

تتمثل في الموارد الطبیعیةاقتصادیةعوامل بیتحددالاقتصاديوالنمفي جانبها النظري إلى أن توصلت الدراسة 
الاجتماعیةو منها العوامل السیاسیة، اقتصادیةوالتكنولوجیا إضافة إلى عوامل أخرى غیر ورأس المالوالبشریة
:أما من الجانب التطبیقي فقد توصلت إلى النتائج التالیة.والثقافیة

.معنوي على الناتج الداخلي الإجمالي الحقیقي في المدى الطویلو الإیرادات الضریبیة لها أثر إیجابي -
من نصیب الفرد من الناتج الداخلي الاتجاهأن هناك علاقة سببیة أحادیة Grangerسببیة اختبارأظهر -

الحقیقي إلى نصیب الفرد من النفقات العامة الحقیقیة، كما أظهرت نتائج تقدیر المعادلة الطویلة الأجلالإجمالي
معنوي على نصیب الفرد من النفقات العامة و من الناتج الداخلي الإجمالي الحقیقي له أثر إیجابي أن نصیب الفرد

.الحقیقیة
:ثانیةالدراسة ال

Richard Kneller, Michael F. Bleaney, Norman Gemmell ; " Fiscal policy and growth :
evidence from OECD countries " ; Journal of Public Economics; Vol. 74; 1999 ; pp. 171-190

الداخلي الذي یتنبأ بأن تركیبة وقیاسي لأثر السیاسة المالیة في إطار نموذج النماختبارابإجراءن الباحثاقام
استخدمحیث "steady state growth rate"حالة الثبات وتؤثر على معدل نمالضرائب والنفقات العامة سوف

OECDالتنمیةو دولة من مجموعة دول منظمة التعاون الاقتصادي 22لـ ن سلاسل البیانات المدمجةاالباحث

وتوصلت هذه الدراسة إلى أن النفقات المنتجة تعزز النمحیث1995و1970خلال الفترة الممتدة ما بین
الاعتبارإضافة متغیرات مالیة مع الأخذ بعین تإذا تمالاقتصادي، في حین أن الضرائب المباشرة تعیقه، كما أنه

.الاقتصاديوأثر حیادي على النمقید المیزانیة، فإن الضرائب غیر المباشرة والنفقات غیر المنتجة یكون لها
:الدراسة الثالثة

Daniel M’Amanja, Oliver Morrissey ; " Fiscal Policy and Economic Growth in Kenya ";
CREDIT Research Paper; No. 05/06; 2005

الاقتصادي في ولدراسة أثر مختلف متغیرات السیاسة المالیة على النمتقنیات السلاسل الزمنیةاستخدامقاما ب
ذلك من خلال تصنیف النفقات العامة إلى نفقات و 2002)،(1964على بیانات سنویة للفترة بالاعتمادكینیا 

استخدامضرائب مباشرة وضرائب غیر مباشرة، حیث تم والإیرادات الضریبیة إلىنفقات غیر منتجة، و منتجة 
لدراسة Grangerسببیة اختباراتإضافة إلى (ARDL)نماذج الانحدار الذاتي ذات الفجوات الزمنیة المتباطئة

ور نموذج النمتحلیل السیاسة المالیة في إطالقد كانت نتائج هذه الدراسة مخالفةو العلاقة بین المتغیرات، 
النفقات المنتجة تعیقه، في حین أن و الاقتصادي والداخلي، حیث تم التوصل إلى أن الضرائب المباشرة تعزز النم

هذا یتفق مع توقعات و الاقتصادي والضرائب غیر المباشرة لها أثر حیادي على النمو النفقات غیر المنتجة 
.على المدى الطویلولنمیؤثر على االعام ستثمارلاإلى أن امن جهة أخرى تم التوصل و النظریة الاقتصادیة، 

:الدراسة الرابعة
مجلة التنمیة)قیاسیة و مقاربة تحلیلیة : فعالیة السیاسة المالیة بالجزائر(شیبي عبد الرحیم، بطاهر سمیر 

ص ص المعهد العربي للتخطیط، الكویت، ، 2010ینایر ، العدد الأول،12والسیاسات الاقتصادیة، المجلد 
أفضى اختبارفي الجزائر، حیث قیاسیة لتقییم فعالیة السیاسة المالیةو قاما بإجراء دراسة تحلیلیة ، 39-59

نسبة و نسبة التوظیف و المحلي الإجمالي، لكشف العلاقة بین الإنفاق العام كنسبة من الناتجGrangerالسببیة لــ
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إلى البطالة، في حینُ وجد وأالاقتصاديوتبین أن الإنفاق العام لا یقود إلى النمو الناتج المحلي الإجمالي، ونم
الجزائر، كما قام الباحثان فيWagnerالاقتصادي یقود إلى الإنفاق العام مؤكدا بذلك صحة قانون وأن النم

كنسبة من هذا لي الإجمالي على الاستثمار الخاصكذلك بدراسة تأثیر الاستثمار العام كنسبة من الناتج المح
الاستثمار الخاص سلبیة لنسبةاستجابةوقد تبین أن هناك Johansenلـالتكامل المتزامناختبارالناتج باستخدام 

الاستثمارالعام، مما یعني أن السیاسة المالیة المتبعة قد عملت فقط على إحلالالاستثمارللتغیر في نسبة 
.هذا ما یعكس بوضوح الفعالیة النسبیة للسیاسة المالیة بالجزائرو الخاص، الاستثمارمحل الحكومي

:مفاهیم عامة حول السیاسة المالیة-1
،للاستخدامالعامة النظریة) الشهیرلكتابه J.M. Keynesبعد نشر مباشرةلقد تزایدت أهمیة السیاسة المالیة 

:)1(والذي من خلاله بینالاهتمام بالسیاسة المالیةحیث تزاید 1963سنة) النقدو الفائدة 
.اتیعدم فعالیة السیاسة النقدیة كوسیلة لإزالة البطالة الجماعیة خلال أزمة الكساد العظیم في الثلاثین-
مع تأكیده على دور الطلب(New Economy)تطویر الاقتصاد الجدید -

.الكلي الفعال
.الناتج القومیینو الضرائب فیما یتعلق بالدخل و الأهمیة المتزایدة للإنفاق الحكومي -

:تعریف السیاسة المالیة- 11-
رد كتاب و میزانیة الدولة، حیث یو صلي كلا من المالیة العامة لأكانت السیاسة المالیة ترادف في معناها ا

مع و الخزانة،وتعني حافظة النقود أو )FISC)2كلمة فرنسیة قدیمة إلى" السیاسة المالیة " المالیة العامة لفظ 
هناك عدة تعریفات لمفهوم السیاسة المالیة ف، في الاقتصاد تطور أیضا مفهوم السیاسة المالیةتطور دور الدولة

نها بأ(كما عُرفت،)3()أنها دراسة تحلیلیة للأدوات والوسائل المالیة للتأثیر على مالیة الدولة(:نوضح البعض منها
استخدام الدولة لإیراداتها ونفقاتها بما یحقق أهدافها الاقتصادیة والاجتماعیة والسیاسیة في حدود إمكانیاتها 

الدولة لأدواتها المالیة لتحقیق التوازن استخداممما سبق یمكن تعریف السیاسة المالیة  بأنها ،)4()المتاحة
.دائم یحقق الرفاهیة التي ینشدها كل مجتمعاقتصاديوالاقتصادي والسعي للوصول إلى نم

:تطور السیاسة المالیة- 1-2
ط تطور السیاسة المالیة بتطور دور الدولة في الاقتصاد من الدولة الحارسة إلى الدولة المتدخلة، لذلك ارتب

تدخلها في شؤون المجتمع في أي عصر من العصور، فحینما و الدولة المالي عتبرت السیاسة المالیة مرآة لدورا
لما كان دور الدولة محدودا كسلطة منظمة و غابت الدولة كسلطة منظمة للمجتمع ضعف دور السیاسة المالیة، 

.الآخر محدوداً وكان دور السیاسة المالیة ه
ختلف مفهومها بین الفكر التقلیديافلقد مر الفكر المالي في تطوره بحثا عن المقصود بالسیاسة المالیة 

.الحدیثامفهومهإلىالفكر الكینزي وصولا والكلاسیكي ثم
:السیاسة المالیة في ظل المدرسة الكلاسیكیة-1- 1-2

:ت الأساسیة لعل أهمهافرضیاالتحلیل الكلاسیكي على عدد من الیعتمد
عاقل هدفه تحقیق مصلحته النظریة الكلاسیكیة أن كل شخص في المجتمع رشیدافترضت:الاقتصاديالرشد -

.الشخصیة
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الدفاع والأمن (سیادة الحریة الاقتصادیة وعدم تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي إلا في أضیق نطاق ممكن-
.)والعدالة

ة تجعله یسعى لتحقیق رشادة الشخص والحریة الاقتصادی:توافق المصلحة الخاصة مع المصلحة العامة-
للمجتمع ومصلحته الشخصیة امكونً امصلحته الشخصیة التي تتوافق مع المصلحة العامة كون هذا الشخص فردً 

.تتعارض مع  مصلحة مجتمعهلا
من أجل سواءسوف یجد دائما طلبا علیه مهما كان مستوى العرض فإنه:سیادة ظروف التوظف الكامل-

.)5()المالتكوین رأسو أالاستثمار( لمزید من الإنتاج والاستهلاك المباشر والنهائي أ
قتصادیون الكلاسیك أن السیاسة المالیة یجب أن تكون محایدة في تأثیرها الافي ظل الافتراضات السابقة یرى

مجموعة محدودة من العملیات، والمیزانیة یجب أن تكون للسیاسة المالیة (كما یرون أنهالاقتصادي،على النظام
.)6()یجب أن تكون میزانیة صغیرة ولكن متوازنةالحكومیة

الطلب المساوي العرض یخلق(الذي عرف بالعبارة الشهیرة و للأسواق جوهر النظریة الكلاسیكیة ساي یمثل قانون 
فقدیما الطلب الكلي والعرض الكلي،التعادل بینالذي یخلق الدخل ودائما یتحقق وهالإنتاجأنیرى و فه،)7()له

ثم یقوم بعد ذلك بطلب ماولاأیقوم بعرض ما ینتجه من سلع وخدمات أنكان على الفرد في ظل نظام المقایضة
ذلك یقدم تبریرا للرأي الكلاسیكي بوفهیحتاجه من السلع والخدمات حیث یتساوى الطلب الكلي مع العرض الكلي،

الاقتصاد یمیل دائما إلى مستوى التشغیل الكامل، وأي زیادة في الدخول النقدیة سوف تتحول إلى زیادة القائل بأن 
السوق اقتصادالخلل في استمراروأن وسیط للتبادل لیس إلا،النقودفالخدمات،و معادلة في الإنفاق على السلع 

كاً لأن زیادة العرض یؤدّي إلى توزیع معادل على المدى الطویل أمرٌ غیر وارد، فالعرض یلعب في ذلك دوراً محرِّ 
.للدخل، وبالتالي یشكّل وسیلة لشراء عرض إضافيّ 

لأن ذلك سیعرقل آلیات(الاقتصادیةعدم تدخل الدولة في الأنشطة وعلى افتراض أساسي وهساي یقوم قانون 
السیاسة المالیة للدولة، هي سیاسة أصبحت في ظل هذا الافتراض ، و )8()للاقتصادالضبط الذاتي والتلقائي 

هدف السیاسة المالیة في وحیادیة وتقلص نطاق النفقات العامة إلى أقل مدى ممكن، وأصبح التوازن المالي ه
تلك الحقبة ودور المالیة العامة اقتصر على الهدف المالي المتمثل في الحصول على الإیرادات اللازمة والمساویة 

.ة من دون أي هدف آخرلتكالیف نفقاتها العام
الأزمات الاقتصادیة مهد الطریق لإعادة النظر في ظهور إلا أنظلت هذه الأسس للسیاسة المالیة سائدة ، و 

خلقت هذه الأزمات ظروفاً جدیدة و ات من القرن الماضيیالثلاثینو ات یخاصة في سنوات العشرینهذه الأسس
.القومي لیس أمراً واقعاً الاقتصادمجالاً للشك أن تلقائیة توازن عُ دَ أثبتت بما لا یَ 

:السیاسة المالیة في ظل المدرسة الكینزیة-2- 1-2
النظریةنتقاد اب)النظریة العامة للتوظیف، الفائدة والنقود)كتابهفي J.M. Keynesالشهیر الاقتصاديقام 

تقوم النظریة ،1929تجارب الكساد العظیم لسنةإلى استناداالكلي للاقتصادنظریة حدیثة اقترح الكلاسیكیة، و 
:الكینزیة على الأسس والمفاهیم الاقتصادیة التالیة

.لا یمكن للعرض أن یخلق الطلب المقابل له-
.یمكن أن یكون بوضع التوازن عند مستوى أقل من مستوى التشغیل الكاملالاقتصادإن -
.البطالة أمر غیر طوعي-
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.)تدخل الحكومة في المعروض النقدي(الانخفاضالأجور والأسعار غیر مرنة باتجاه -
.لا بد للحكومة من التدخل في تنشیط الطلب الكلي-
ته السیطرة على المستوى العام للأسعار إلى نقطة یمكن للحكومة التدخل في تنشیط الطلب وفي الوقت ذا-

.التوازن عند مستوى التشغیل الكامل
أن التوازن لا یمكن أن یحدث تلقائیاً كما اعتقد الكلاسیك، وإنما لابد من ضرورة تدخل الدولة باستخدام یرىوفه

الذین نادوا بضرورة تدخل (كان من أوائل الاقتصادیین و .السیاسة الملائمة للوصول إلى الوضع التوازني المنشود
الاستقرارالمحافظة على نوع من و الدولة في النشاط الاقتصادي بهدف الوصول إلى حالة التشغیل الكامل 

التغیرات فیه كمحدد أساسي للتغیرات التي تحدث في المستوى و قد ركز على مفهوم الطلب الكلي و )9()الاقتصادي
في مكونات الطلب الكلي ستؤدي بالضرورة لزیادة حجم العمالةوزیادة معدلات النمو التوازني للدخل الوطني 

.أدناه1_1الشكل من خلال یمكن توضیح ذلك و ، الاقتراب من مستوى التوظیف الكاملو التوظیف و 

:حالاتةثلاثأعلاه أن هناك 1-1من الشكل یتبین 
مع منحنى ADالكلي حیث یتقاطع منحنى الطلبEعند النقطة )القومي(الاقتصاد الوطني یتوازن :الحالة الأولى
عند مستوى أقل من مستوى توازنوهEعند النقطة )القومي(قتصاد الوطني لاتوازن او ASيالعرض الكل

لأن مستوى الطلب الفعال عن ظهور الفجوة الانكماشیة ووجود البطالة الإجباریة نظراالتشغیل الكامل معبرا بذلك
)أشخاص عاطلین عن العملNN1(غیر كاف لتحقیق التوظیف الكاملEعند النقطة 

موضح وكما هالأعلىوالزیادة في الاستثمار فإن منحنى الطلب الجدید سوف ینتقل نحفي حالة:الحالة الثانیة
هذا و الجدیدة،التي تشیر إلى وضعیة التوازنFعند النقطة ASالذي یتقاطع مع منحنى العرض الكلي AD1بـــ 

) .یوجد أشخاص عاطلین عن العمللا(یطلق علیه توازن العمالة الكاملةالتوازن
والأعلى كما هوأخرى نحفإن منحى الطلب الكلي سینتقل مرة ستثمار لازیادة اعند استمرار:الحالة الثالثة 

حالة) ،التي تمثل نقطة التوازن الجدیدة Pوالذي یتقاطع مع منحنى العرض الكلي عند النقطة AD2بـــــ موضح
)10(Over Full Employment Situation)الكاملالتوازن عند مستوى أعلى من مستوى التشغیل
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:السیاسة المالیة في ظل المدرسة النقدیة-3- 1-2
ات من القرن الماضي، حتى بدأت الملامح یربعینلأات وایسادت أراء المدرسة الكینزیة طوال مدة الثلاثین

ات، متحدیة أراء المدرسة الكینزیة وداعیة إلى یولى للمدرسة النقدیة بالظهور في منتصف الخمسینلألفكریة اا
أنصار المدرسة أنبل ظهور المدرسة الكینزیة ، إلاالعودة إلى التعالیم الكلاسیكیة التقلیدیة، والتي كانت سائدة ق

في لفت الأنظار إلیهم إلا في عقد ینجحوالم ) فلیب كاجان وغیرهم و كارل برونر ، و ملتون فریدمان ، (النقدیة 
.ظاهرة التضخم الركودي وفشل التحلیل الكینزي في مواجهة هذه الظاهرةبروزات من القرن الماضي عند یالسبعین

:منهاوقد قامت هذه المدرسة على مجموعة من الأسس 
. رفض فكرة منحنى فیلیبس-
المجتمع حمایة عمل قوانین ستطاعاوكفیلة بتصحیح أخطائها بنفسها وذلك لاقتصاديالرأسمالیة كنظام -

.الحر الاقتصاد
.القائمةوالاجتماعیةالاقتصادیةیجب أن یكون دور الدولة محدودا فهناك شك في قدرتها على حل مشاكلها -
.مكانیة العمل بمبدأ الید الخفیة في ظل السیادة التامة إ-
.السیاسة المالیة كأداة لتوازن النشاط الاقتصادي استعمالرفض آراء المدرسة الكینزیة في -

اقترح زیادة عرض النقود، لذا ى إلا ظاهرة نقدیة تعود إلودیون إلى الإقرار والتصریح بأن التضخم ما هقدعا الن
:)11(النقدیون مجموعة من الأفكار لمواجهة أزمة التضخم الركودي أهمها

.تقلیص دور الدولة وإطلاق  قوى السوق-
.العامة وإعانة الفقراءللاستثماراتنفاق الحكومي الموجه لإالتقلیل من ا-
.تشجیع القطاع الخاص من خلال تخفیض الضرائب-
.الفائدة بالنسبة للدائن والمدینرفع سعر -
:الأهداف الاقتصادیة المسطرة وأهمهاباختلافتختلف من بلد لآخر :أدوات السیاسة المالیة - 1-3
بواسطتها تستطیع الدولة التأثیر على حجم الطلب الكلي في الاقتصاد وهذا یترافق مع :النفقات العامة-1- 1-3

تعمل على زیادة حجم الإنفاق الذي یرفع حجم الطلب الكلي في حالة تطور دور الدولة وتوسع سلطاتها فهي
.  في حالة التضخموخفضهالركود الاقتصادي 

هي مجموع المصروفات التي تقوم (للنفقات العامة، من بینها اهناك العدید من الدراسات التي قدمت تعریفً 
)12()عامة معینة للمجتمع الذي تنظمه هذه الدولةالدولة بإنفاقها خلال فترة زمنیة معینة، بهدف إشباع حاجات 

.)13()مبلغ نقدي یقوم بإنفاقه شخص عام بقصد تحقیق منفعة عامة(نها بأكما تعرف أیضا 
قیامها بتأدیة الخدمات العامة في و أدى تدخل الدولة في نواحي الحیاة المتعددة : العامةالإیرادات-2- 1-3

التي تستطیع أن تلبي بها هذه الالتزامات،الإیراداتللعدید من مصادر لاحتیاجهانواحي كثیرة من الحیاة، 
المصادر التي تستمد الدولة منها الأموال (الاجتماعیة والسیاسیة، وتعرف على أنها و وتحقیق الأهداف الاقتصادیة، 

، )الضرائب، الرسوم(یرادات سیادیة إ و ، )العامملكال-الدومین(، وهناك إیرادات اقتصادیة )14()اللازمة لسد نفقاتها
.إیرادات أخرى كالإعاناتو إیرادات ائتمانیة كالقروض، و 
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مرض دون تنسیق كاف و لا یتصور مطلقا أن تسیر المصالح العامة بشكل منتظم :الموازنة العامة -3- 1-3
إیراداتها العامة في صورة موازنة عامة للدولة و الاهتمام بتنظیم نفقاتها إلى بین مختلف المرافق العامة وهذا یحتاج 

.)15()تقدیر مفصل ومعتمد لمصروفات الدولة وإیراداتها لسنة مالیة مقبلة(وتعرف على أنها ، 
:الاقتصاديوأثر السیاسة المالیة على النم-2

أساسیة بالنسبة للعدیدقضیة وفهالاقتصادي موضوعا بالغ الأهمیة، والنمو تمثل العلاقة بین السیاسة المالیة 
الاقتصادي المستدام ویمكن أن تكون مفیدة في تحقیق النمحدین وسلاح ذمن الاقتصادیین، فالسیاسة المالیة

خلال تعزیز الحافز للاستثمار والتخفیف من حدة الفقر، في حین أن السیاسة المالیة غیر الفعالة تؤدي إلى من
عقبة أمام تحقیق مصدر بهذا تصبح و مزاحمة الاستثمار الخاص، و الفائدة، ارتفاع سعرو ارتفاع معدلات التضخم، 

.الاقتصادي المستداموالنم
الاقتصادي في حدوث زیادة في إجمالي الناتج من السلع والخدمات في اقتصاد ما مع مرور ویظهر النم

السلع والخدمات المنتجة من طرف الزیادة المستمرة في كمیةوه(الاقتصاديوومن التعاریف المعطاة للنم،الزمن
.)16()الفرد في محیط اقتصادي معین

النفقات العامة والإیرادات العامة والموازنة العامة العناصر الثلاثة الرئیسیة لمحور النشاط الاقتصادي تعد 
.والمالي للدولة وتكون في نفس الوقت الأدوات الرئیسیة لرسم وتنفیذ السیاسة المالیة للدولة

في التأثیر على حجم المالیةن تدخل الدولة من خلال سیاسة الإنفاق العام یعتبر من أهم أدوات السیاسةإ
لسیاسة الإنفاق العام بوجه خاص و قد شكلت النظریة الكینزیة أهم دعم للسیاسة المالیة بشكل عام و الناتج الوطني،

الاجتماعیة فوق و لف جوانب الحیاة الاقتصادیة بحیث یترتب عن قیام الدولة بالإنفاق العمومي آثار تمس مخت
في رفع مستوى الطلب الكلي من خلال إقامة یساهمأدوات السیاسة المالیةأحدونه كولأهم الإنفاق العامفإقلیمها،

ومن ثم رفع الإنفاق ،المشروعات الاستثماریة الكبرى ومنح الإعانات من طرف الحكومة لرفع الدخل الشخصي
.الفردي

مع ثبات الدخل یؤدي إلى الاستهلاكزیادة فالأثر المباشر للإنفاق العام على الاستهلاك الوطنيبالإضافة إلى 
.الآخر على الإنتاجوالذي یؤثر هالاستثمارعلى مما ینعكس سلباالادخارانخفاض

وبفضلها لتمویل الإنفاق العام، اأساسیافإن الضرائب تعتبر مصدر ومن جانب الإیرادات العامة لمیزانیة الدولة، 
.خفض الضرائب على الأرباحبالتخفیض الضریبي لرفع الاستهلاك ورفع الاستثمار بیمكن مواجهة الكساد 

القرارات الخاصة بالادخار والاستثمار، وبالتالي من المتوقع أن یكون لها تأثیر تتداخل معمن جهة أخرى فهي
.الاقتصاديوإحدى المحددات الهامة للنمتمثلعلى عملیة تراكم المدخلات، والتي 

:نمیز حالتینلأثر الضرائب على كسب العملبالنسبة
زیادة الإقبال على العمل عن طریق الساعات إلىحالة فرض ضریبة على أصحاب الدخول المحدودة، التي تؤدي 

عدم وفرض الضریبة المرتفعة قد تؤدي إلى الإقلال من العمل أنفإالإضافیة  بینما في حالة الدخول المرتفعة
والنمن حجم الأثر الصافي للسیاسة المالیة علىأنت بیوفي الواقع إن الدراسات النظریة ، الإقبال علیه إطلاقا

.ینبغي قیاسه باستخدام التقنیات الكمیة
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: الاقتصادي في الجزائروثر السیاسة المالیة على النملأ دراسة قیاسیة -3
خلال الفترة في الجزائرGDPإجمالي الناتج المحلي علىPEالإنفاق العام حلیل أثرا المحور تنحاول في هذ

لبنك ابیاناتها مأخوذة من و ، وهي كافیة للتحلیل الإحصائي) 50(ن مشاهدة یخمس، التي تمثل 1968-2018
).2019أوت (العالمي للمعطیات 

: دراسة استقراریة سلاسل المتغیرات- 3-1
:تستقر السلسلة الزمنیة إذا تحققت الشروط التالیة

)إذا تذبذبت قیمها حول وسط حسابي ثابت - ) في تفسیر أي لا تدخل المتغیرات العشوائیة : =
.السلسلة الزمنیة

)تباین مستقل عن الزمن- ) .الزمنیة لها نفس الوزن في التحلیل أي جمیع مشاهدات السلسلة: =
.(ADF)فولر الموسع - دیكيختبار استقراریة نقتصر على لااختبارلاو 

تحدیدوهذا عن طریق،)17(زمنیةلسلسلةالاستقرار عدمو أالاستقرار صفةعلى توضیحیعتمد هذا الاختبار
. Stochastique)18(اتجاه عشوائيو أDéterministeمحدد اتجاه

: الشكلالسلسلة الزمنیة صیغته منأن نموذجافترضناإذا 
    tttttt YYYYAR    11 ، فیكون لـ1:1 19(ثلاث حالات(:

1 :السلسلةtY،الماضیةالمشاهداتمنأكبروزنلهاالحالیةوالمشاهداتمستقرة.
1 :السلسلةtY،الماضیةالمشاهداتنفسوزنلهاالحالیةوالمشاهداتغیر مستقرة.
1 :السلسلةtY،الماضیةالمشاهداتمنأقلوزنلهاالحالیةوالمشاهداتغیر مستقرة.

:: الفرضیة الصفریة: تكون صیاغة فرضیة الاختبار = 1( = ، إذا كانت (0 tc
 تكون ،

:: السلسلة الزمنیة غیر مستقرة، ضد الفرضیة البدیلة ≠ 1( ≠ ، إذا كانت (0 tc
 یكون القرار ،

:)20(استقرار السلسلة الزمنیة، ونماذج الاختبار كالتالي = − + . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .04
= − + + . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .05
= − + + + . . . . . . . . . . . . . .06

=نص على وجود جذر الوحدة تالتي :H0قبول الفرضیةإلىADFأفضت نتائج اختبار  تینالسلسلفي1
غیر تینالزمنیتینالسلسل، أي أن PEالعامالإنفاقو GDPالإجمالي الناتج المحليبتینالخاصتینالزمنی
.)1الملحق(%5عند مستوى المعنویة تینمستقر 

تینالسلسلأن توصلت نتائج الاختبار السابق إلى : إزالة حالة عدم الاستقرار من السلاسل الزمنیة- 3-2
وأحسن طریقة عملیة لإزالة حالة عدم الاستقرار هي إجراء ،%5الزمنیتین غیر مستقرتین عند مستوى المعنویة 
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ویكون الشكل الجدید من الدرجة الثانیة حسب نتائج الاختبارات الإحصائیة،و الفروقات من الدرجة الأولى أ
LX)للسلاسل الزمنیة  LX): ، حیث( ) = LX -LXt-1ونعید إجراء الاختبارات الإحصائیة السابقة ،.

38فقدت السلسلة الزمنیة مشاهدة واحدة بعد تطبیق الفروقات من الدرجة الأولى لتصبح DGDP:المتغیرة
لمحور الفواصل، مما یدل على غیاب مشكلة الاتجاه شكلا موازیا مشاهدة، ومن تتبع بیان السلسلة نلاحظ أنه أخذ 

::من نتائج الاختبارات الاستقراریة تم رفض الفرضیة الصفریةالعام، = أي ، وقبول الفرضیة البدیلة1
).1الملحق(الأولاستقرار السلسلة عند الفرق 

38فقدت السلسلة الزمنیة مشاهدة واحدة بعد تطبیق الفروقات من الدرجة الأولى لتصبح DPE:المتغیرة
لمحور الفواصل، مما یدل على غیاب مشكلة الاتجاه شكلا موازیا مشاهدة، ومن تتبع بیان السلسلة نلاحظ أنه أخذ 

::من نتائج الاختبارات الاستقراریة تم رفض الفرضیة الصفریةالعام، = أي ول الفرضیة البدیلة، وقب1
).1الملحق(الأول استقرار السلسلة عند الفرق 

الفروقات من لسلاسل الزمنیة محل الدراسةاالمطبقة على (ADF)جذر الوحدة بینت لنا نتائج اختبارات : نتیجة
: رفض الفرضیة الصفریة حیث تمPEللسلسلة الفروقات من الدرجة الأولى و GDPالدرجة الأولى للسلسلة : = :، وقبول الفرضیة البدیلة 1 ≠ PEوGDP: السلسلتینالتي تنص على استقرار متغیرات1

.(1)الفرق الأولعند
ARDLمتغیرات الدراسة في نموذج تصحیح الخطأ تفسیر العلاقة التي تربط بین سنحاول
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:q,qp,ARDL

:فترات الإبطاء المثلى للمتغیرات الداخلة في تقدیر نماذجاختیار-3-3
.(AIC)على معیاربناءً ARDL(1,0)ختار النموذجاقد EViews. 09ن البرنامج فإ)2(الملحق حسب نتائج 

F=4.56)قیمة فیشرمن بین یتكما prob = 0.017 ≺ النموذج مقبول ككل وهناك سببیة في أن(0.05
.المدى الطویل

ARDL:لنموذجBounds Testاختبار الحدود- 3-4

اختبار خلال نهدف من خلاله إلى معرفة ما إذا كانت هناك علاقة طویلة الأجل بین المتغیرات، وهذا من
:. علاقة في الأجل الطویل بین المتغیراتعلى عدم وجودفرضیة العدم التي تنص = = = 0
:عكس الفرضیة البدیلة  ≠ ≠ ≠ 0

%5وهي أكبر من القیم الحرجة عند 08.07هي Bounds Testالحدود   لاختبار Fإحصائیة إن قیمة
نص على تي تالةالبدیلیةوقبول الفرضةالصفرییةوفقا لهذه المقارنة یتم رفض الفرض،للحد الأعلى%10و

.)3نظر الملحق ا(وجود علاقة طویلة الأجل بین المتغیرات
:ستجابة قصیرة الأجل ومعامل تصحیح الخطأ والعلاقة طویلة الأجلالاستخراجا- 3-5

قصیرة الأجل ومعامل تصحیح الخطأ والعلاقة طویلة الاستجابةاستخراجتائج من ن)4(الملحق یتكون جدول
من جزأین، جزء علوي یوضح تقدیر نموذج تصحیح الخطأ والعلاقة قصیرة الأجل بینما یوضح الجزء الأجل
وي لكل نموذج وفقا لهذه النتائج على النحلاقتصادویتم التحلیل الإحصائي وا. العلاقة طویلة الأجلتقدیرالسفلي
:التالي
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prob)بما أن معامل التصحیح له دلالة معنویة:تقدیر العلاقة طویلة الأجل-1- 3-5 = 0.0004 ≺
فیشرإحصائیةأنإلى الإضافةبPEوGDPعلاقة طویلة الأجل بین المتغیرتین فهذا یؤكد وجود (0.05

(F=4.56) لأن ن النموذج مقبول ككل وهناك سببیة في المدى الطویلأتعنيprob = 0.017 ≺ 0.05
في الأجل الطویل حیث تؤدي زیادة هذا المؤشر الناتج المحليعلى سلبيبشكل تقد أثر الإنفاقةمتغیر -

.%5.03بحوالي الناتج المحليانخفاض إلى %100بحوالي
بشكل تقد أثر نفاقالإةمتغیر أن نتائجالأظهرت : تقدیر نموذج تصحیح الخطأ والعلاقة قصیرة الأجل-2- 3-5

انخفاض إلى %100مقدارحیث تؤدي زیادة هذا المؤشر بقصیرفي الأجل الالإجماليالناتج المحليعلى سلبي
أظهرت نتائج نموذج تصحیح الخطأ أن معامل إبطاء حد تصحیح الخطأ كما،%3.12بحوالي الناتج المحلي

یكشف عن سرعة عودة المتغیرات إلى حالة التوازن، ویجب أن یكون هذا المعامل معنویا وسالب الإشارة 
للكشف عن وجود تكامل مشترك بین المتغیرات، وتشیر القیمة المطلقة لمعامل حد تصحیح 0.620326-

. ستعادة حالة التوازن، وتظهر الإشارة السالبة تقارب النموذج الحركي على المدى القصیرالخطأ إلى سرعة ا
وفي هذا . لمعامل السالب والمعنوي المرتبط بإبطاء حد تصحیح الخطأ وسیلة أكثر فعالیة لبیان التكامل المشتركفا

سرعة تصحیح أنإلىبالإضافة 0.620326-ونحCointEq(-1)النموذج تبلغ قیمة معامل تصحیح الخطأ 
probذات دلالة إحصائیة الخطأ = 0.0004 ≺ من الانحرافات في التوازن )%62.03(ما یعني أن ،0.05

خلال فترة الدراسة ویتم تصحیحه بعد الناتج المحليفي 
0,620326

= .سنة2أي حوالي 1.61

:الاختبارات القیاسیة المختلفةالتأكد من سلامة النموذج من خلال- 3-6
Breusch-Godfrey Serial Correlationاختبارنستخدم  LM Test عن مشكلة وجود الارتباط للكشف

=أنلفیشرتظهر نتائج الاختبار)5الملحق-1الشكل(الذاتي 0.99 ≻ أي أننا ،معنويي غیرأ0.05
.GDPوPEلنموذج العلاقة بین نقبل فرضیة العدم التي تنص بعدم وجود ارتباط ذاتي بین الأخطاء

عدم ثبات باختبارHeteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfreyبینما یتعلق اختبار 
=أنلفیشرتظهر نتائج الاختبار)5الملحق-2الشكل(:التباین 0.79 ≻ وهنامعنويأي غیر0.05

.GDPوPEعلى ثبات البواقي لنموذج العلاقة بین نقبل فرضیة العدم التي تنص 
:ستقراریة النموذجااتتبار خا- 3-7

أحد استخدامالبیانات المستخدمة في هذه الدراسة من وجود أي تغیرات هیكلیة فیها لابد من و لكي نتأكد من خل
لبواقي اوكذا المجموع التراكمي لمربعات CUSUMالاختبارات المناسبة لذلك كالمجموع التراكمي للبواقي المعاودة

یعد هذان الاختباران من أهم الاختبارات في هذا المجال لأنهما یبینان وجود .CUSUM of Squaresالمعاودة
المعلمات طویلة الأمد مع المعلمات القصیرة الأمد وأظهرت وانسجاماستقرارأي تغیر هیكلي في البیانات، ومدى 

یتحقق الاستقرار الهیكلي .ARDLأن مثل هذه الاختبارات نجدها دائما مصاحبة لمنهجیةالدراساتمنالكثیر
للمعاملات المقدرة لصیغة تصحیح الخطأ لنموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع، إذا وقع الشكل البیاني 

نحنى یعني أن م5%داخل الحدود الحرجة عند مستوى معنویة CUSUM of SquaresوCUSUMلاختبارات
5%عند مستوى معنویة فإننا نرفض الفرضیة العدمیة 2S±نحرافین معیارییناالأخطاء یقع داخل مجال 

)6الملحق (.التي تنص على أن المعلمات مستقرة على طول فترة الدراسة
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خاتمة
إلى أهداف ي في مختلف القطاعات، بالإضافةلاقتصاداوتحفیز النموهللسیاسة المالیةإن الهدف الرئیسي 

ي لاقتصاداوعلى النمالسیاسة المالیة تؤثرأنمنطلق من أخرى اجتماعیة كتحسین المستوى المعیشي للسكان، و 
في فاقیة تبین عدم نجاعة السیاسة الإننهأالمرجوة إلا الأهدافبغیة تحقیق و ،الطویلو سواء في الأجل القصیر أ

والناتج المحلي الإنفاقورغم وجود علاقة بین نه أنتائج الدراسة أثبتتفقد ،طیلة السنوات الماضیةالجزائر
،على الناتج المحلي كان سلبیا طیلة فترة الدراسةالإنفاقن تأثیر إلا أ،في الأجلین القصیر والطویلالإجمالي 

وهالأساسيیبقى هدفنا بطبیعة الحالو ،الطائلة التي تم صرفهاالأموالیثیر القلق والمخاوف في ظل وهذا ما
.اقتصادي مستدیموكیفیة تفعیل هذه السیاسة من أجل تحقیق نم

:الدراسة إلى النتائج التالیةوقد توصلت
في نارتمستقPEوGDPا المتغیرتینتفكلنفس المستوى وجدنا جمیع سلاسل المتغیرات مستقرة في-1

.(1)الفروقات من الدرجة الأولى 
.المشترك على تقارب المتغیرات في المدى الطویلمن اختبار التكامل تحصلنا -2
كما أن معنویة معامل تصحیح ،یةلاقتصادالإشارة السالبة تتوافق مع النظریة احسب معامل تصحیح الخطأ -3

.علاقة طویلة الأجل بین متغیرات الدراسةالخطأ دلالة على وجود
.النموذجتحصلنا على أفضل نموذج قیاسي من خلال اختبارات تشخیص-4
F=4.56)فیشرإحصائیةقیمة-5 prob = 0.017 ≺ النموذج مقبول ككل وهناك سببیة في المدى (0.05

.الطویل
.القصیرو یین الطویل نموذج من تحدید العلاقة بین متغیرات الدراسة في المدالسمح -6
إلى الناتج المحلي PEمن الإنفاق العام والطویلالقصیریینفي المدسلبيوجود تأثیرتوصلنا إلى -7

.في الجزائرGDPالإجمالي 
GDPالإجماليالناتج المحليسنة الماضیة لتتحكم في40سیاسة اقتصادیة خلال الجزائرلم تطبق-8

.ما تسبب في رفع نسبة التضخموھذاPEالإنفاق العام و 
.يلاقتصاداوفي تحقیق النمیعتبر الإنفاق العمومي أداة هامة في إعادة توزیع الدخل وعاملا مهما-9

.يلاقتصاداولعب السیاسة المالیة الدور الأساسي  في تحقیق النمأمام دراة المالیة في الجزائر عائق الإ-10
لم یكن قویا بالدرجة المتوقعة، إذ تبین أن قطاع الذيوي على النملاقتصاداالإنعاشسیاسة تأثر -11

. المحروقات لازال یمثل أحد المكونات الرئیسیة للناتج المحلي الخام
:توصیات الدراسة

.الجزائري حلولا محددة من خلال بعث الطلب عن طریق المشاریع الكبرىللاقتصادالوضعیة الحالیة تتطلب -1
.بتنویع موارد الإنفاق خارج مداخیل المحروقاتالبحث عن السبل الكفیلة -2
. وضع استراتیجیات واضحة الأهداف للخروج من سیاسة تنفیذ المشاریع الإنفاقیة مرتفعة التكالیف-3
.دراسة مدى قدرة النظام المالي القائم على إیجاد منهج متكامل لعلاج عجز الموازنة العامة-4
.التكالیف وتضمن تحقیق الأهداف العامةمن ضرورة ترشید الإنفاق العام بكیفیة تقلل -5
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الاقتصادي وهذا من خلال تحسین الإدارة وفتح المجال أمام السیاسة المالیة للعب دور أساسي لتحقیق النم-6
.المالیة

.مبررات مالیةلها عفاءات الضریبیة التي لیس لإتجنب ا-7
.ل للرقابة على المال العامنظام رقابي فعال ومستقضرورة وجود -8
:الهوامشو لإحالات ا
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New  Delhi , 2009 , p.347
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p.394
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شعاع للطباعة ، مكتبة الإ1ط-سة تحلیلیة مقارنة سلامي، دراالاقتصاد الإلظالسیاسة المالیة والنقدیة في -عوف محمود الكفراوي- 4
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2011 p 57.
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الملاحق
نتائج اختبارات السكون للسلاسل الزمنیة: 1الملحق رقم 
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DGDPحول ADFاختبارنتائج
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DPEحول ADFاختبارنتائج
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Null Hypothesis: GDP has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 1 (Fixed)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.885529  0.1785
Test critical values: 1% level -4.226815

5% level -3.536601
10% level -3.200320

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Null Hypothesis: PE has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 1 (Fixed)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.849424  0.6600
Test critical values: 1% level -4.226815

5% level -3.536601
10% level -3.200320

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Null Hypothesis: DGDP has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 1 (Fixed)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.393431  0.0000
Test critical values: 1% level -2.630762

5% level -1.950394
10% level -1.611202

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Null Hypothesis: DPE has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 1 (Fixed)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.425712  0.0000
Test critical values: 1% level -2.630762

5% level -1.950394
10% level -1.611202

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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AICوتحدید رتبة النموذج حسب معیارARDLنتائج تقدیر نموذج:2رقم الملحق 
النموذجاختیار نتائج :2الشكلاختیار فترات الإبطاء المثلى للمتغیرات                                             نتائج :1الشكل
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Bounds Testنتائج إجراء إختبار الحدود: 3الملحق رقم 

EViews . 09مخرجات برنامج : المرجع

قصیرة الأجل ومعامل تصحیح الخطأ والعلاقة طویلة الأجلالاستجابةاستخراجتائج ن: 4الملحق رقم 
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الاختبارات القیاسیة المختلفةنتائج التأكد من سلامة النموذج من خلال: 5الملحق رقم 
الارتباط بین بواقي النموذج:1الشكل

Dependent Variable: GDP
Method: ARDL
Date: 09/26/20   Time: 00:13
Sample (adjusted): 1981 2018
Included observations: 38 after adjustments
Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection)
Model selection method: Akaike info criterion (AIC)
Dynamic regressors (2 lags, automatic): PE
Fixed regressors: C
Number of models evalulated: 12
Selected Model: ARDL(1, 0)
Note: final equation sample is larger than selection sample

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*

GDP(-1) 0.379674 0.159669 2.377880 0.0230
PE -0.031245 0.034014 -0.918602 0.3646
C 4.779066 3.477048 1.374461 0.1780

R-squared 0.206794     Mean dependent var 2.839474
Adjusted R-squared 0.161468     S.D. dependent var 2.227293
S.E. of regression 2.039563     Akaike info criterion 4.339005
Sum squared resid 145.5936     Schwarz criterion 4.468288
Log likelihood -79.44109     Hannan-Quinn criter. 4.385003
F-statistic 4.562366     Durbin-Watson stat 2.000087
Prob(F-statistic) 0.017348

ARDL Bounds Test
Date: 09/26/20   Time: 00:17
Sample: 1981 2018
Included observations: 38
Null Hypothesis: No long-run relationships exist

Test Statistic Value k

F-statistic  8.079471 1

Critical Value Bounds

Significance I0 Bound I1 Bound

10% 4.04 4.78
5% 4.94 5.73
2.5% 5.77 6.68
1% 6.84 7.84

ARDL Cointegrating And Long Run Form
Dependent Variable: GDP
Selected Model: ARDL(1, 0)
Date: 09/26/20   Time: 00:19
Sample: 1980 2018
Included observations: 38

Cointegrating Form

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

D(PE) -0.031245 0.034014 -0.918602 0.3646
CointEq(-1) -0.620326 0.159669 -3.885065 0.0004

    Cointeq = GDP - (-0.0504*PE + 7.7041 )

Long Run Coefficients

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

PE -0.050369 0.051766 -0.973014 0.3372
C 7.704124 5.017130 1.535564 0.1336

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.001826     Prob. F(2,33) 0.9982
Obs*R-squared 0.004204     Prob. Chi-Square(2) 0.9979
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ثبات التباین:2الشكل

EViews. 09 مخرجات برنامج: المرجع

نتائج اختبار استقرار النموذج: 6رقمملحقلا
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Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 0.069987     Prob. F(1,35) 0.7929
Obs*R-squared 0.073839     Prob. Chi-Square(1) 0.7858


