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Islamic Tagaful insurance: reality and challenges: experiences of Gulf countries and
Asean countries

Abstract

Tagaful insurance has witnessed rapid growth that exceeded the two-digit threshold and with
a difference among the countries that adopt this type of industry, and one of the most
important regions where the Tagaful insurance flourished in the Arab Gulf region and
Southeast Asia, This is due to the positive economic and social effects and its conformity with
the principles of Islamic law. Therefore, we wanted in this study to give a simplified picture of
the Tagaful insurance industry in the Gulf and ASEAN countries.

Keywords: Tagaful insurance; Gulf Cooperation Council; Southeast Asian countries;
insurance companies.

L'assurance islamique Takaful: réalité et défis de: expériences des pays du Golfe et des
pays de I'Asean

Résumé

L'assurance Tagaful a connu une croissance rapide qui a dépassé le seuil a deux chiffres et
avec une différence entre les pays qui adoptent ce type d'industrie, et I'une des régions les
plus importantes ou I'assurance Tagaful a prospéré dans la région du Golfe arabe et en Asie
du Sud-Est, c'est en raison de ses effets économiques et sociaux positifs et de sa conformité
aux principes de la loi islamique. Par conséquent, nous avons voulu dans cette étude donner
une image simplifiée de l'industrie de I'assurance Tagaful a travers un enracinement
théorique de cette industrie et mettre en lumiere certaines des expériences internationales de
premier plan dans ce domaine afin de donner une image claire de ce que cette industrie a
atteint pendant les quatre décennies qui ont suivi son émergence. Donner une image claire de
ce que cette industrie a atteint au cours des quatre décennies depuis son émergence.

Mots-clés : Assurance Taqgaful; Conseil de coopération du Golfe; pays d'Asie du Sud-Est;
les compagnies d'assurance.

Lamrikhadidja2222@gmail.com <« sl Zau0a 1 Japall calgal)

56


mailto:Lamrikhadidja2222@gmail.com
mailto:Lamrikhadidja2222@gmail.com

(2023) 29 sha — bl wszll Jom [l £lra

(dadia) ddhgi -

aldadl)l lila aa] et gd Apaall AL cleluall 3 (g e adly IS el delia s
B 8 cgalil) (el A3)lae L s Gelia gd cCyaall caliad@y) Uil JSLa s )
Opell) e i€ B aalll e 4 el A Bdes 8 Ol gl aanall g Laal sie 1964
anse a3 ) deas @by Jd (e Olagadl 801979 L IS (el 3655 J) cliy ol
Lihie dals Lalledl el e lejluia Jgaig )}L;.' deluall ol Cangd LAl sud) Al bl 48,5
& Al Aanll adal) oplatl) Gudae Jing s gy Ll cbal B8 Csia Jsay ol sl
iSyis JamaPunji (SECP) ais Ll odlel 5,834 deluall & Gyl SN ( Gos « (sl
Dbl 1y (sl JASs ¢ el AL Ay pall Dl AS 5 s Ayl padsy) Gaalill

Gsimae o JHST adie o At 305 Wllea) ang G (oY) alabe 8 JHSH Gom Il Y
sale) 25 5 Jabide JJISS el 116 ¢ le IS 00l 57cale IS5 clinals cilinse 107 Lo ¢allal)
Aty 3345 e 2015 ale V50 Jlle 2501 5 a8 dpdlall JSa delia 8 lealdll Jlea) (il
(JA daalis Jlea) (o DLl 83, slal) JalSHl dass oy Cun 2014 alally A3l 25 3 14
Dbk 23,5 allall Jolal) Gou il WS 2016 le 8 ¥sa bl 34.38 LU Jlea) Lol adiyly
Ipai deliall 3¢ o adsiall (o 4il G Ailad) mabll Ay legire 2020 Hle b Spal Y
dcluall duai of (S0 4l Cum 713 fly S50 gisad Janay 2026-2021 dadgiall 5l 8 L)
2026 ale Jslay (Soyal V5o Ll 49

) ol Caagll hlas JSS alaid¥ly Jaloaill obai¥) alles 5yl IS el delia s
U es;jgg s o wﬂ‘% i addl ully (sl wm o Wl deliall sda 4l aus
G0 43A éﬁ Ol e 5 gl i ‘*5-’5*3‘} ﬁ‘f‘ )—\3‘) Al 5als 3a A uﬁj ‘—’)"‘d\) d)“-d‘
13 2ada uﬁ}d‘;s °35J5‘ <_~,—"U 5 slall e‘-‘"} ‘—‘DJ‘ g_s—b CRlLTy Juldl G315 u—\SwJU csﬂ-‘-‘jb g-'ﬂ‘
sl § VY GET 2 A a7 daia gl el wu\ s elndally (LU s wux\j T sdee
ald e ay dibide aagly LU el il 4 s A e galaBY) Cargll ity [V YV, 5580
B el il 2l shaal) a8y A0S dyigelil) lanal) 8 as il
G i Jsdy oaalal) slall Gulae Jgo 4 JB1SH) Gaalll clulSasl ale s J5lall o5k Wl
¢ L]

DA e Sl el 6 Al L Dad) Ll deluall e Capatll 1) Zuhall 38 Cangd
a8 s28hl Adall oplaill aal (myey dpallell Aalid) & IS (pelil) Bl ) IS ¢ gyls Juals
(opeldl) e sl 13 3 5l Dage Upe cpdll ol dikaiey oagdal) (bl ulae Jg0 Al ol
les A K Gall) Jlae 8 Jsall o3a calitd duadlall shuall oLl Gl Al sda Caagly
(AY) 033 Jsd b deliall ods s

leie 4l dagshaall il il LIKEY) dapde e Badiue lae COB Afiall 485 028 cilads
1 SUllS A
Al el g latl) HUaY) t ) sl

57



(2023) 29 sha — bl wszll Jom [l £lra

LB el Jlae 50300 Aalladl Gl any age 1 BN saal
aal () e AL Gl (s (e LTl dbadl &5l 028 DA e Aing pend gy Jal o
) i siall il
"l G Colad (e ) S el (lsing 1(2015) Apabas G 5xae Al . 1
Dseh ae Al Cum B el delia lae 3 sl (platll sy piase ) Auhall s Cangs
ol B el jexi 5aY1 eday Ll Alle dashie A5 aagiul Epaall ol Ul
ddlial) Glae alatl 3 ey Sl il delia of S duhall ciliag DY) Al toalug
Gagydll alSaly AlEN) Y Jeall (e el 3 Al el S8 el Jsas g s s L
s 3658 o Y cliagy sihad) 3 Al deluall ) duhal) cplal WS dga el byl dpadlsy)
O ol e el aalss Y il 8 deluall sda (K1 e ] 3 )yskat e JAlS (el
Al e Jiisall ililayy adlgl) z gyl (lagl) 8 B Gl )5y(2017) A lee Ay L2
"l Al

o) i Lgle oala) lyyshi A)se Jolad Ay f o I Auhall sda PIA (e Gl Jiass
8 oSl b aal e adl G dplana) lipelill Al lead sy JleeY) dlays JiseY)
Usa Y @spall (e maal 4l ) Gl dias dun e laals S Gualil Coslad i) Jla
& Cndl il Lpall Jeall s Aaals sl cleluall o iy o3 J8SE Gaelilly Jeal) dedlud
(02 & gl 3 b dgale cluhl Jlad) s A Laigd ey o Jlaall 13
"B lbaaall cadlll Sl il Aol (lsing (2017) o sdlaass el Asle ) W3
ealas @lllaiey deluall oda U1 aays IS ualill _aalaal) HUaY) (e ) Al s2a cdon
IS 3ol Ll (38 gt (oaalal slail) Gadaa Jsn o () Auball 038 DA e @iall) Jeagsi s
dclia o Auhall oda il aal ey oo laa¥ly S el deliay IS S5 Lageadly Wille (g
(03 Jladll 1aa 8 Alagal) Ayl ol <U ) e Adalsall il
Ala Ay yihall 8 sl el Gl clllaie Glsie ((2019) (oS Ainaly S Ay Ay .4
e ha¥) Jleall e LaaV) cilipalill ilagll 3 sanall

bl Gl 2 s el 8 A Al deluall okt clliaia Shy ) duhall s s
B aelil) Galsi 1A Ay 5l AV e hal) Jleall Lo laa¥) cilialill bl Geaiall
Gl ) (@lail) el ilend (pads pdy MISE Gaalilly glaill cpaalilly Jast lajliie s dgall 038
Al Al dagal) o3 Jsat S ) bl iy clls sl e A Ll eyl
oo o pabln o ails e 1305 ) Blg i Gl e fia ) RS Tdeay lolpu IS (uall Aiige
(09 Al 4 celaaVly ol palil
"The position of Takaful insurance among Islamic (kenza MOHELLEBI, 2019) 4.5
finance sectors in Malaysia

Ll aaf ojlic by (ghallall alai®y) Jisad 4 A Gaalill js0 e Capil) g duhall o3 (ge Caagl)
O atsll e asl s Auhall sl DA e ) deasill & il aal e daam Sl dysall)

58



(2023) 29 sha — bl wszll Jom [l £lra

i) ey 8 Wyss of e L S ouelil) ki (saes Bpadlad Ll 8 Apalai@y) daglaidl)
Ol s as ) Gl ways Ldlul) Aially gl Aijlae (%2 Lai) dgama iy Ol
(09) ) cle Uadlly 45500 1<)
LS aalill gyl SUay) —1

Sl s di ool Aplatll cilinall) e Jak LSS (el Cilausa o Ll SLeiaY) Dage el
Capally dialie anly JESH) Cpalilly Cappatll jsaall 130 A (e Jslaias 13¢5 padlul Aagyill aaliag
Nge sl aaly 8Kl el clise o
B cpalil) iy pai —1-1

A iyl i Jglains dgle s Aantlia caaaat 8IS cpaalil) ellaias B3last )i
i) da e Jlall (g ilie adsy it S dunsar a3l pSsitie o die e Ble sa IS ol
Gaypll (5alal g5 S ulad o diaratio 48 cilleal) 038 i (i (0 aaylad (mysad
[06) .U
OsS Gy i) Gl o O e jdae gy o sl Gaumpety palidl Glal s el ol
Cpmial) Gargay Gsainall 138 o sk cdpliie] daadly aidiyy Wi dle 43 4} ueli (3o3ia 3 o ya
Gl Aes (e 5)lite A ) Laaliue A58 B (e Gsrieall 138l Cua Sladl It 13 616580 (e
(07)

ClShidl gy o Galds) e desane On die e Ble g IS el b Caglal) o3¢) sy
8 e a4l Giaa 13 aaoal Bali 8 ) e sl e el gl i e Bie sl 236
Slo g ailh sgay Ala 8 Ll 1580 (e 5ol 4 i) JU 55 Aty gl (e Alla
sosball aalll 58 8 ela Lo aals ol SLainl ol Jiisall lasa) lebea 5l 32L30) ¢ lajisd olact)
(e 230 4ie o)y Al alus e &) o Jsapll Cnoa A lesd e g sl il s DL
g 0f e plus ade (oo ) oy o) 7 taie A oy a0 e una B 35 GlE)
Gy e 4 o ally slan) a Py QL sl QS calue i) ) Al g ey slanl)
(1513 :a,
IS Gaaldl) (alse 2-1

Hlgaal ol sae o IS el s,
O8) ¢ sty Cagyaally ll das 5% Jally RSN tg il fase =
(09) ¢ PUa) ayliiall & L )s 3dlu) dngyill alSal g lg) Tase -
(10) Gz glocally Jaall fase =
(A1) ¢ inalal) (aflall anslss fase =
SlayY) A5as Gilsl dlea AL UK Gelad e ol gylaly oS adall o A Taw -
S 3anal) Jgal 5yla) sie il el A die ap el Cililee 50l die JV) colaie LgaSay
20 LN 8 A ) Ayl diny L)

59



(2023) 29 sha — bl wszll Jom [l £lra
o lsil aaly bl cpmalil) Cluwipa—3-1

leadll e g Gl anally 2 Cun o elil) delia pusiy b JBISH) (i) ilisge e
Sl
BIS Gaalil) Clsaisa aggda 1-3-1

oY) Aapdll HSal 385 oSl Gstia wllal i)y Dhlad) Y s oo Ble
ilisge b 528l oilad Dle SO lia (6 agles (19 daiad) ~LY1 & RV S Agee Jilia
Opell) i G AR L (el A0 Gl Jon pelisall (s A Wypaas 8ISl (il
A ed JLa) dn o W A Al ixd 68 BaY) Aali ged S jiiall IS (§5anall
(Gsvinally BB Alea cp LA IV U gyl AN ADle haly dplias e S jlend
) Ggvially sl (A ) puall Ldaiy (35300l S5 ABe
LS psil) el g5 s o 81K i) lissie v 2 BSEY Gaalil) ilisniga g 153 1-3-1
t Al JSAl 8 daiage

Lol Alsal) cpalil] cilnisa ¢ 1551 :(01) B JS

(A<l el Clini'5a £ g

|
v ' Y '

Opalil) i 50 sale) il e SIS (el s e SIS s il e
uyt_d\ EJLG!} JaL <l u_mm\ L.é doainadia Q\AJAUS\ ‘f Laiadia
< el el il 5
A8 yidall

Oialdl 98] Ga 2 juadl)

Pl o)l sae ) audn S (aelil) Clissie (8 (01) A8 JSEN
Daal (el Al clinalll ppen 58 130 Jay sAalad) cilisalll) B Lianadia IS el Cilasiipa -
L el e il g5l 138 g (g Guall Cxelis Algpasall s cpaalal) (goally (gl Jail
Cuny alall o el e i gl 138 ey s lilad) cualll B daadie IS ol Cilasiga -
AOLY) dappdl MSab aailY Dl Dla s mabll b o8 aie g piie Jsa el Gn oaS Jas s
(16)
e sBlad) el Aalel) clinalill e JS wama g5l 130 1A R RS aalil] Cilwiisa -
Al Lyl Glaiul Guelill salely paiad ag Lo lesi 1ol gal) e ey s JASY Bale) Cilssa -
A7) gl Juag el de il L) L Lgiaaa ) Al sad) cpalill sale) el
sale] A58 (ageadd Ol Balely cpalil) Tl o pans g5l 138" 1 Cppalll Balely ¢pall) Cilosnuiga -
faay 3391y HUas¥) Juling i Gmpad el sale) asie A Al Gl e cualill 4655 Jax il
18 ) Al

60



(2023) 29 shaa — bl szl Jou [yl dhra

Al ladl) pany pas -2

B (el G Cilas Cum LYY Jlal) Gl g0t e bl L ga Lanasi A (paaltl] g
Tl st aas ebat oo ST o L) Tapall ASked) Riagy Ho14 A Cl gai Y saa
To il Al (e Al T (o 4l Lad L) iy LDl dllall 5o (00 SIS e IS (il
e Sy s3bl) Jall Gan b dalh (bl oaeldll Gl o A S s daalai®y )y delaay)
syl allad) Jl8lSEl) bl Lol ol SN 3 gt dgles ¢ BISE) el (g psill 13g) b e
.2020-2010

2020-2010  callad) 1<t} ¢pnalil) Blodi :(02) a8 Jei

51000
60000 46000 46000

40000

20000

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

(Global report on islamic finance, world bank group, 2016 )cildara o Jalais) Glaldl 3as) ¢t jiaal)
(Statista, 2020)

dad el 1lid 2020-2010 5yall alled) 1SS cppalill LY 15a3 2aa35 02 o8y JS8I DA (g
b 135 5 JUle 26 4t ey 2020 diw gmiail ¥so Sble 51 Jaley L 2019 & Lalle 4l
19 (Covid-19) 2019 ale iyles dia allall laagd 3 daall 40330

U Slassall PlA e el o goill 1 Lo a0 (Al Jsall cplaill (lany a9 Jslaias Jlb
el 138 3 Gadl gl 8
A Gglail) ulaa Jgd Al g2 1-2

deliall oda (8 ALl Cijliaally olail) cpualilly 4jlae JAISE el dums Laganse e p2)ll e
Gl Baad Lol coal) i) dilate i Cum 581 agiall 8 Jsall o SIS 3 gl Tpad cnged
S IS8y (el et e 05 B ey Jamars e Tsal e JHST (Fou Cagd Cam ¢ JSS)
2016-2012 sl Pl addall slail) (ulae Joal A€l Lalud) gy

2016-2012 55l P& aglall slail) Gulae Jo) Al LLudy) :(03) a8, Jsil)

15000 -
Oobly [ assadl
10000 -
Ok O
5000 - ——
0 .

2012 2013 2014 2015 2016
(Sigma Report :2012/2013/2014/2015/2016 , world insurance ) cildara o falaic) cpfialdl slas) a1 jaal)

61



(2023) 29 sha — bl wszll Jom [l £lra

Osteall alae U 3 Allea) JAS daalise <0)28 2014 ale b 4dl LDl 03 a8, JSall P (e
goane o Lgia saniall Taall eyl Asd e Gy (Sl Yso bk 9.8 e Sk alal
SSall cbia) A gl Ay el ASLaall Ll cAilaial) Cleabus g sana o %77 Gty 300 J3SH) cilaa Lise
%4 Apiy b Al Aaalue i, Adkidll 5 dealud) Jlea) (e %15l daaliey Lads 0
On Le Anghidl 558l 3 % 6.26 AdlaaY) Glabuddl e daugio ab Cun cdpagddll Gsud) dan (g
IS S dad Jlea) 0%4 Sslani Y gl dalad) Joall A dealise Wl L2013 dius 2009 i
ol Cussll Jso (g
143 graad) Ay ) AStaal) dgyan L

Cialy G ool el adae 53 (3 sm pal (B 5a5 80S LS as sagaad) (el Gow Slia
Sl saeluall dalsall G e «@9 2017 ale gy Slle 5,36 gased) Cualill (Bsu 3 opelil) Lalidl
:21) 1
¢ K el Al Gubai g€ J8IS5 (el 4855 34 gny -
el glaall alan adal S 3) Al el Lludl (e 58V Lol LY @l Jis -
DS 151 2010 3iw palall g Wadll 3 s ged) cpilagall es 2006 3w cpasiall Lo Y1 sledl)
LS 2016 4w % 51 ) 2006 das %32 e <oyl Al sl cpelill A gl daall 30l 8
Ayl L sl LSl o opualill s g i) (b LSl a gl plane o palil) D)) Craala
€.2016 3 LLdY) Jlea) (16% 25 Layas 48 s duany aall Cpalill ae LY Cun (e A0
3algiS IFCE oaelll bl 3 alall salgeil) Slial Sha) DA e el lSH8 alige s -
~Agaly)

36.5.) daadd 0y sale 352 dagy mlaasl 2017 4w P ALl 4 Gpeldl) Gous o1d Sua
alSe o aval) el Bila cus 2016 ale 30y e 36.804e 22017 Hle gy e
Sl palil) Lalidl Mlea) (4 sl Gaelill dias canii))y 2017 ale 8 cpualil) daisl <l ojlicly
&b aladl el daa cimisil Ly L2016 Ao 8 %50 dilas 2017 e 8 %52 ) dadl e
DAYy Glead) Gals bl Lilag 2016 ale 8 %46 Jilis 2017 oo 3 %44 ) el g Ui

22 gy e
2017-2013 38 DA @éls:d\ Omalil) Jalud) ) ghat :(04) ?EJ LAY
20000 18967 ok 18630 19035
15000 - O owb
ale
10000 1
[ e
5000 -
W
O 4

2013 2014 2015 2016 2017
(2017 ¢gagd) (el Gou) &S o lalade) cpfaldl dlas) Ga : jtadll

62



(2023) 29 sha — bl wszll Jom [l £lra

shasiall chlay) Aga duad .o

i bl aan 5] By @iy addall ol ulae 5o o pylaall o chlaY) g e
2 @3 Leaal dalsall (1o degane ) Glld aays 2016 A ¥sa sale 10237 il dam
4S5 34 L 3855 60 s 2014 das ladae &l lly Y cuelill GlSH8 (e 50€ 220 dgay-
¢ S cppalill alas Gk ik 3858 11 Lgi (g Agial 48,5 26 5 dyikag
2014 3is (g o)yl aal) cpualill Zl3) -
Ll e ellsal usi) pany L 4B a2y 5581 o368 ¢ ISy (ol cpalil) S8 (G Adlial)
e ol TaDLaY) el B Lepaal (53 ()l Aniene LBl 320l ansi (o Bl 558 A S
salely cpalill LOLY) (0 A8 Ciliant ay (DY) (el e Gagadd e Dpulil) Gualill ClSHS
¢43alla)) Finance world dss Jd (e 2011 3ad Jl8lSal) cpelill Jrdie Juadl 535l e (o) el
Dlaal bl ey Adpall Suleally Adal1 ae Gils Lay cpalil) ol Aadaial) ilolly ol sl -
¢ S (palilly cpaalill 1S5 ALl claglailly cpileiall 2014 alad 26 525 &85 ppldll
e o CaluidU cpalilly ddagyall Gealls Syl o cpelil) 2 Ly o ) dpedanill 3,850 e -
(Sl 03] Alally Agal) 5Shall Aadls (e STy 43 Lalall eyl AN (s2e o (il ¢ Undl
Ol Claaly el 4855 100 dad @ illy 2014 diw «0dis 3 Jie JSlasall Gaisll DA (e el
¢lgr Adadiyall
cOshasilly Capailly el skailly alaia¥) -

s b Adgn Ay i

e o Cun 5paY) LY 8 1o Lol lejldia Tpa1 i dlpy 8 JISE) cpualil) o Ui Ja
Gsinn N Jeail g5 Gl e %14 gl la (e et Al el el S s sy)
Glag L2017 aladl 3 (gyhad gy ble 1.8 b (ggiun ae A3l 2018 aladl & (gykd 0y Hlle 2.1
paa Cun (o Ll b S el S e (V) Aial G (4an) ) Opelill placall A58
LAY A5a) clad cpa B gkl Jy Osle 672 caly 3 2018 Al A @B Al Glagaga
JASl Aalall 5 (%257 gl 2018 alall b cilysagall gai daust Aals (e (J5Y) Agipall (pelill 40l
Jsall Aagall 8 sadll da il a8 %20 sei Ay S Gaalll mladls (%2001 sa3 Ay
U Alea lagasad (el gl gaill Jara ol (2014-2018) st Guedd) 520 e Wl %0.3
SEY) A () oY) el Slecall A58 Cpaaip %6.1 gl phad b Sl ol s
LOLY) Leali «%9.7 wdlss (2014-2018) clsins 5 D lasasall 3 (Spa (i sai Janal losias
2.3 iy Sye sai Jaray JASN Angall 5 0%3.6 s Aty JASAN Aalad) &3 % 7.5 s Apasiy (ppalil
%1.9 Ay Gilay @Hall saill Jane maal 28 2018 alad) b malal) 35580 pdtipall saill Jane Jadiy

(24)

63



(2023) 29 sha — bl wszll Jom [l £lra

: olea] Al dupad e 12-2
gsane CB ) leaalue Josi Cam ¢ IS Guelill plia o Ll (333 Gigin Jsn Al i
e Lanaisaily Wialle it LS (2014 (3 Syl ¥ Jlle 2.4 paiy <y cillaal) JEISH Cilaalis
0 90% <l Lo loey Gland Ailaia 8 dunghyll Ludlay) Ll Zalad) e JalSH) delia e
L (29) 1] dabiad JASa) (§ g doan
2014 G Gl Jsa) JolS daalisa 1(05) a8 Jeid)

324 J}A

O bl
1 QPR

O sl Jos

.(World’s islamic finance marketplace ): o lalis) Giald) aae) et jaal)

sAg jallal) Ayl

Lo oselil) o gsill 13 Al AToal) pomis sy Wille & 1 laly)y IS5 aelil) e lin chie
Ao ala aliie g Uad JISE) i) yiings clalle 8 el b HLeidl dpalle iS55 Jin 4l i
LB aelll ilend 3 Lalle 3S5e s Lialle s Lo 138 ¢cpnalill e g5l 138 e el allal)

b el JASH A58 gl Al Gl 8 s cua #1984 du JlSall (58 Jof o) 5 8
Pl JalSl) Sy aal S L Lads Lalle JASS 4S50 e

bl Bl el culsyia 1(01) a8y Jgaad)

AN sLad! eyls aS, il el

EHEN 1984 Syarikat Takaful Malaysia Sdn. Berhad
EWESS 2003 Takaful Ikhlas Sdn. Berhad
EHES 2005 CIMB Aviva Takaful Berhad
EHES 2006 Prudential BSN Takaful Berhad
EWEN 2006 HSBC Amanah Takaful Berhad
EWEN 2007 Hong Leong MSIG Takaful Berhad
EWEN 2007 MAA Takaful Berhad

EWEN 2008 Etiga Takaful Berhad

EEEY] 2010 Great Eastern Takaful Sdn Bhd
EWEEY 2011 AIlA AFG Takaful Bhd

EHLEY 2011 ING PUBLIC Takaful Ehsan Berhad

(26) pasall o lalade) cpfiald) dae) e @ )

64



(2023) 29 sha — bl wszll Jom [l £lra

2018 4w Ljlla & L) Jagaill ciliiban) :(02) Al Jgandl

) Jpa A o el Ll s Ll J pay! L) Jysaill o Ua
re Apyallall L) Jpa)
gl sy
%12.2 3 Soel Vs 5Ll 214 & gal)
%19.6 3 Soel Vs 5Ll 9 Jalsay)
%46.6 1 Soel Vs 5Lk 219 & Soall

(27) gl o haldis) Ghaldl dae) (a1 jaaall

Jisall Jsmal cilial Cum 2018 i Lidle 3 LYl dosall cililan) oMel Joaall muas
Dlle 219 GalUl) ALY S Sall dad of cpmad claalle 2IEN Al JalSaly Al @il oY)
Malle 1 Agyall cabiad Syl V5o

Sl el 3 Jalgal) any Shiug osad e cirele delse 2e lligh ¢ lhdll 138 sai e Ll
thlle & A aalil) - s
JolSil) deliay Alaa¥l DA e @l :JlSa) delial @lld) (oSl @il Lals LoSall e -
s P e dlyy Ladledl ol leddn e i Al sl JiSH) delia Gl i
(12010 ale ) 22001 ale (1) i 10 320l ddad e 435Kl Al deliall Apulu) Zagliny)
and DA e dolee dshdn Loa dagSall cojoly ad, L Jal<l) delial dlid) 4l deluall gl
slaad Leie bt JASH iload i A SN G ya ia) 55l HAY) Lemay slicly cilpuiall (iany
Jalsall i€yl Jaril) (ady Gaayen Loyl il WS calll 3 Jalal 3l o JalSall i€y (e a3l
JIS A Buia (el day)) Lajey Ldpead) deliall i ki 2009 bl Cus cAsallal)
28) Bl JilS) claxs i
AL Clshadlly Gy 2020 day) Ches dadals dbd o dead) P (e 1AL dniilin) oy -
1984 dan Jal<il) pld 8 Jid Jals A9l ) oy -
Gl Gl GG 11984 i dallall L) daslall el P (e gl Jle el Jual -
Eisaall Ladlall A&y 1385 22005 die dpdlay) L) adedl duadlal) daalad)l ghalladl (5355l
¢Jalsall laiie L Ly Agllal) culaiiall kil ©2008 dias Apadlasy! Al 3 eyl
Chaisall (& EhlhY il Hsaadl 1S5 capailly Gigaall Lplhae pums Jilall @Sl BBl -
Aol mablly daadl LS55 ilgill
tadaluzaily gl HULY) ey -
S (i) ¢ Ul A plusnssalls dgincll Al 558
sl gl dga At o

D8 ol Cpaliaal) dae Cua e Ao S Lghhay IS (palil) delioa olg) (e Lpsigai) Alga e
2014 i ol dikia b cpelil) Jlea) (o Wian pa o Bilalls alal) IS (pualil) chlatine dylle
B el dise 45 5 Al (el Glusial) 22e 5385 2015 did %25 A ) aiigl %23

65




(2023) 29 sha — bl wszll Jom [l £lra

31l @y i) cualill GlSE Jlga) dmsa aly Usilh G gaty) cllaludl cjaal 2014 oo
S Jsail sty JiSall Al deliall (S sale) e sacluall 4l cilsin 10 320 L)
Al Ayl AKAY A4l diylas ) bl
dol g AT culas 3-2

Jae & ihall dpas I Gapmiin WS @AY allall J50 st amy g eiall a8 Jilaiu
Bl il
sOaged) Adga dgpad .

Crnsnad Apadlas) (el 355 Il o Cm IS el ilise Gusnls Jlae 8 Juadl) (s} 3]
Cnalil) AUl g o gla )Y 3 hagad) ) Joad @iy U e F1979 b L) ouelil) 3850
o Abidia Aigilly Ayl Cligra A L) S8 Cgaly s cailShes o ppalill LY sl
G e abay Jl A ol oY laY) skl el aseie oo i gl ) dsas axe
Sl gl ags ool 1983 duw Ajle Y el o galad¥l slall e Gtiee gl 58 Olasudly
Cela 1984 alad jacian 8 e i) Ganl) (335 Jaall alygad dal (e Aals i Aale 3diay Glasadly
L) 5 LS by Sl Ay el culllaiall (385 Jaall 8l alaill Jygaty A1gall dansl) <yl
S e

lgaly panll asley lall L) dapdll ai (e il Aualy 328 Lpad Aplagadl Lpmalla
) @Bl JUY) e oSy Fislal) el Aspa iy pealaally ALaYly Jaally S Cinand
SIS slel) el Al s 3Dl (el 3850 JolS Lobiatil Ladsas cllly ciauald Laadl 2050
cpasadll dag Ao Gaelill g Uy Lagae DY) alai¥) Al 8 Alledy Craalus allal) 3 oY)
el ol dpas Mn Ay by lasedl Ly ¢ Vs gale 280 IS (ualill Glagud) Gow paa &l
dwdial) oalY) 8l plall A Cadgll sa Ahasad) Apaill e Lay cAadfies 8hmie dyyaiS byealls
ciliarsnil) Mo dejus cilehall ALy dalinal) cylal e
feh Lo SN lagad) 4 e Uadl e gad cijas Al Jalsall G (e
tailia)) o daslly 05y alaial)
¢Xiaal) sl aladiuly el Jlae (4 el Cpuailly skailly alaal) -
il Jalilly copsill DS (e piblen nshaiy Cplelalls olaia¥) =
dialla Jee Ly jdgn JlaaY) -
¢ panlisall ilallaiy ley Gaadl Balall alal) oand) -
cJaadl AT e ddadladdly H6l 5N -
S syl allal) S o Bad -

casudl [ ashadll 8 3l sjies 1986 ale DLy (palilly JlSal i<yl allad) slasy) (sl
pad) Glsud) (e S (3 DL Oxelily JIS Jlae (& Janst ) I8N Qe diypame 8 s

Mg sly Ll pey (358 Jsag A,

66



(2023) 29 sha — bl wszll Jom [l £lra

Oxelll alle o5 CIalE e 2ae D) Gl JAS Al adladl a1 8y Gulae anayg
aally Dyl Alaidy) Lardl sl 19,3 cpdll Sy 48l clade (0 4SS ) Aila) Ol
el dalie alady) Lygme o LS cehall DLyl dagyil HlSals 3850 Lo alee Aaliinly aslas e
Ciliglly Clasall Jod Jsa A (JalS e ddoay S gualill salely cpalil) @lS)ds Sl
(29) (e Aiay (palil) deliay dlia i3 g AT Ciliwse o S LY

A e Ty L) el foale il AlAY) ansy
3saly bl aaiil Aagay 50l Clawie agie dany @ Gsinall ) per Gasedlly eliacy) aen -
¢ eyl el ilena
¢Eaal) Al (pe Bl Gl 8 Ley Ol Gaalil delia A5, Jub -
g Al Jslall pung (3 At lsally o Lac1 JSLie dfpy =
Aplayly Asdlly Aeptl bl Gl Lad oL cpaldl) Jis ALl dpad) ol D -
¢allallg
sl qpand ) Ail) LY bl deliny dabid) oL Joaly g il gl Jaa) -
¢Alall @y 5 a1 cluhalls dnelill cilisall (e 3jalall
¢dalaill 3 g0V eaiay e lacY) a0 G sladll -
¢Aginalill cV ) caline 8 cloae V) o lad osladll 75, 4S5 -
fedla) el delia kil alall Cand) 7oy i3 -
f eyl Gaelill Ul 8 alalall AU Adpeall 55 -
tlaalle oY) el lisse o L) apais -
¢elac ) (s le il Jay gl degay oLl -
Adlly eyl Al e oY) el Aelia ledlatn (A Genlly Dalaal) dngis il pzy -
Aylayls allally
bl g At g

Ol e sl 1an Gyl ) Al ansls gl 4S50 Gl 3y 2006 di I el el
B0 Jlaall 1aa 83200 Ay gl 6 Lajie ) Gl Ay 4S50 g san] by K
bl Al Ayl e syl -

AshleY) U el L) el ASEN Al o dl) saa) b Apiall bl AL Al
3ty Agendll 4 i s dua 2000/03/26 b slanal "ol A0 T A e g
8)ys U8 (e 2006 Adisa 02 by solall 46 o8, LAl aiiay ddls 4S50 cadie] a8 L alaeY)
Ll 388 (gsima Ao a3k 150 o 5355 Cum Dyhall Gsad) L saaeie clead Wl g5 AL
alsed) DA Aplay) il 3an 3 il 8 ADle ASy0 s aily Asea Glpae aly bl
80 dsasead) AN G 58 el b il Bow (6%3 @ LA Al s Al a5 33Y)
- BD el cleady 085 45l Gaadl 8 3amie Cledd Wla Jigis %20 dalal)l iS85 %

67



(2023) 29 shaa — bl szl Jou [yl dhra
20202006 55l s bl cliselll Ll 4855 Jlael a8y ok b Lads
2020-2006 558 PA il clialbll Lol 48,4 el &) :(06) a8) Jsil

6000

5000
4000
3000
2000 /*/
1000

0

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011|2012 | 2013 | 2014 | 2015|2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

|—0— Jwe¥1 &8, 1055 | 1422 | 1917 | 2490 | 2540 | 2797 | 3300 | 4025 | 4491 | 4707 | 5001 | 4788 | 4900 | 5400 | 4600
Cialil) alas ) e ;i)

2020-2006 558l A il calielill L) 3558 Jleel 8 G 12D 06 o8, JSEl) DA e
Les 2020 i Gamidid za ble 5,400 550840 2019 diw 4l dad el culS Cumy Uangals sk 2
.Covid-19 (g8 o 1aag =0 Osile 8 4iadd

3

T INES
Jsall Cpm sy 4y Gl Y sl LY AL (e g i€ iUl e IS (elil) Aelia cungd
oSy 4l V) cdpadlay) Jsall 135 allell Jgo S 8 gylall cpualily 25)ae cpelil) (e gl 128 i
Gsimal) e Apla) 2 e Al W Jiiall 8 gl cpalill dglae Al (Say S il o J8
Anigi o)y Ll daled iy 2 eyl Holaidll (e Jing paiYL e laaYly galawy)
(IS ekl e gl 13 ety Led Aylail) aalidl ey Y cdln ) dubal) oda DA (g

Jsd SNy al) Jgo dikaie Lald Jlaall 138 b sl Adeall (olaill ey ) Wkt ) dil)
il e e deliall oda syl JaY 48l dpeal clae) (o 0 48 Jl) Wiy oLl (338 Cagin
Ol Gow b Jali o L) oSar Yy &80 Y IS i) deliad (3l (sgie ey LA
Aaii€s 13l \giliia e ) lend igig (g)ladll el Alia Lgtiandlin i) e Uil 13 Y allal)
el of L oSa S cliaal) sy 13 Uiy 4l Wikt Le A (e ki o LiSay dd)all o3¢
P JSs g ladl) el e

ke 5l cVe 5 (S g g palanll jalias A8 WY dia deliall odgd gybail) Jualilly alaa¥! -
fobill culall K

A JAIE g G il e Jlaidl deliall odg] sans il Gl sy lasSall alaial -
sty WIS Gaelil g Jsall e IS

3280 Gl Aaliaily Leldial Llie (o 4paili Wl Galally alall deliall 23¢d 4pe )l 495l mpasi-
(omall) (g gsill 1aa

O Qs ) sl Gans (b Gaelil) e gl 138 Cipay Y alSy G Dpadindl) Lol e Jeal) -
tapadluy) e Jeall e oIS

68



(2023) 29 sha — bl wszll Jom [l £lra

o el dualall clpailly chaipall PUA (e gallall gl o S el delica dpaa] ol -
Dbl alad Apnlai@y) 35l cld dualiy allall Joo 8L 3 558 i) Adlay) Jsall Shlin (g5
¢apadluy) Jsall il

b Gunll Llee Jigatiy appall elicY) PIA e lgie 2030 Al IS (el Clissie ian -
¢ohasll oSl il b

Y 13 8 Gl Apmala liaads < DA e Jlaall 13 8 Jad) (Sl dpaal g lac) -
Agalle s didae 490 liilay Glgx elya) A o SN el allell SlatY) He0 Junds -

rabally Jladl) daild

.03 22a)) .26 Alaal) ALY aslall Alae L Jsall Gy plal (e 1Y) JBSH (el L (2015) LAl 3sdee -1
sl ) Alae o el Alla Ay e Jifisal) lilayg @dlgll 1yl gl & S (el L(2017) S lee -2

.02 220l 02
Rasfiall Ll Cipadl Alaa .35 clanil) (gl S el Gelia L(2017) sk ilass el Al -3
.02 22401 .02 Aladll

ligelill gl Gsanall Al Ay 1 yihall & B Gl Guls clllad L(2019) oS Ay oSy dn) -4

01 2281 .22 dlaal) A0LaBY] aslell dgra das e hal) Jlaall L Liia)

5- kenza MOHELLEBI. (2019). The position of Takaful insurance among Islamic finance sectors in
Malaysia. Journal of economics and human development. VVolume 10. N 10.

Al ¢aall Alaa . el Alla Gy e Jiiasall lilays adlsl) 2 el lagll 8 i<l cpualil) L(2017) AusS e -6
04 (= .02 22 02

lae . gviall Al QA o (g9 3 1l PA o IS el L(2014) - liin 33585 d) 3o jpaie (-7
02 U= .01 222010 aladl) ASa jilas

01 22ad) 13 alaall colal) Ao . 4ilipdaiy danseie 1 A Gualill L(2012) . dipua 3538 ¢ cuhll gasls -8
05,=

clilays wdlll O @) s s ke LGBVl : LY S oulil) L(2015) dda sVse <9
04 Le cdlyye  Jaiadl

Aagal) dae il Ala I 5)LaY) ae clanilly cliladll o adulai adlsy K el L(2012) L0 jee (2 -10
09 a 225320 .11 aladll

01 222 .13 dladll eliay) Aae . ailipdaiy daseie 1 ASH cualil) L(2012) . Aipua 5308 ¢ culall gagla -11
05 =

adlily salagd zislail) caelill paige . sbell el lSHE e duesil) A L (2010) ) de o chugy i) <12
A3 e plee Ao Al da i) Cadgas

13- Frenz, T., & Soualhi, Y. (2010). Takaful & retakaful: advanced principles and practices. IBFIM

and Munich re, Kuala Lumpur. P 127.

Walle G A3)le Al — Aeldisal) Lpanll Gas & K el Gliwse 50 .(2014/2013) s s Uae -14
69 (e i cdaltivdl dpaiilly JleeY) 35000 o)y 53Sa0) A yie ¢ piiuale 3)S3a L —Basiall Gy yadl LY () gl

Walle G A3)le Ay — Aeldisal) Lpanll Gas & K el Gliwse 50 (2014/2013) s s Uae <15
T e i daltivdl dpaiilly JlaeY) 35000 o)y538a0) A yie ¢ yiivale 3)S3a s —Basiall Gy yadl Gl () gl

A31 Ga il adadl s rplee L opalilly Sladll 5513 L(2010) 2Dlas ade dslusls (il use =16

69



(2023) 29 sha — bl wszll Jom [l £lra

lilyy adlsll L) ALY Jon s siile LW adll) s DY) B cpall) L(2015) Ll (sVse 17
16 o o i)
GIGE e 230 g A3lae A il Baadl 3 Gl i€l 3l Jlaty (uld (2016) Al asalyl dsenly 18
.88 = .10 22411 .06 alaall Agaiilly das )l Alae L Gull 3 Ayl

19- Statista. (2020). Retrieved 09 20, 2021, from www.statista.com
cgsanall Gaaldl) Bsm 58 L (2017) - gasand) pal) S8l Ainsa 20
csmad) el g 3 L(2016) L ssmud) ppad) i) dsassa -21
sl Cpaldl) Gou )y (2017) g2l apal) 2l iiie 222
sasiall dygyal) hLY! Ay el Ll L (2014) L gsiad Slany) ) -23
i Al ALl L 5y sl s (2019) L Dl dysaill 6 -24

25- World’s islamic finance marketplace.(2015) , Retrieved 09 20, 2021, from
https://www.worldbank.org/en/topic/financialsector/brief/islamic-finance

L) @l ¢ bl Gaalill b ilall L Agallal) 5latl el Appas L (2011) 23shasy s ¢l Pla dess =26
- gailly alai®l ddllal)

27- Abayomi, A., & Others. (2020). Malaysia islamic finance & financial inclusion. The World Bank.
L) L) ¢ el ppalill Gl sl L Apllall glail cue¥) Appas ((2011) 5shpsr demass ccpdll Pla dens -28
sl sla®BU dallal)
(2019) . LN ualilly Jalsal) SE allall alasY) -29
103 22201 .26 alaal) AgLa) aghell Alae . Jsal) Grany cplad (pe 1Sl IS il L (2015) Lasels 32 -30
A2 =
Ol g e L gyiliall Boudl b JISH il Gygast 3 il Ciliselill Al a3 L (2011) L3sen 2y -31
55 Garcindan ulie il daals Al 4 yailly dyplaill e o el

70


https://www.worldbank.org/en/topic/financialsector/brief/islamic-finance



